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ARTICULO 21.1 LIS - EXENCION SOBRE DIVIDENDOS Y PARTICIPACIONES EN
BENEFICIOS

El articulo 21.1 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades regula la exencion aplicable a los dividendos y
participaciones en beneficios percibidos por una sociedad. Se trata de una de las normas mas importantes
dentro de la tributacidon de grupos empresariales, holdings y estructuras societarias.

La finalidad del precepto consiste en evitar la doble imposicién econdmica. Cuando una sociedad obtiene
beneficios, esos beneficios ya tributan en el Impuesto sobre Sociedades. Si posteriormente se reparten a otra
entidad del grupo y vuelven a tributar integramente en la sociedad perceptora, el mismo beneficio
empresarial soportaria una nueva carga fiscal.

La norma intenta corregir precisamente esa situacion.

Puede verse facilmente con un ejemplo sencillo. Etrusco S.L. obtiene durante 2026 un beneficio de
2.000.000,00 €. Después de pagar el Impuesto sobre Sociedades, acuerda repartir dividendos a su socio TRON
Holding S.L., que posee el 100 % de la entidad.

Dividendos distribuidos: 1.200.000,00 €

Sin el articulo 21, TRON Holding S.L. volveria a integrar integramente esos 1.200.000,00 € en su base
imponible. El mismo beneficio empresarial habria tributado dos veces dentro de la estructura societaria.

El articulo 21 no elimina completamente la tributacion. Actualmente, con caracter general, la exencién alcanza
el 95 % del dividendo percibido y el 5 % restante permanece integrado en la base imponible como gasto de
gestiéon presunto.

Aplicacion:
Dividendo reCiDidO: ...t 1.200.000,00 €
Part EXENTA: ettt ettt ee sttt 1.140.000,00 €
Parte INTEGrada: ...ttt sssesas 60.000,00 €

La expresion utilizada por la ley es amplia. El articulo habla de dividendos o participaciones en beneficios, de
modo que no se refiere Unicamente al dividendo clasico aprobado por la junta general. También pueden
quedar comprendidos determinados repartos de reservas u otras distribuciones vinculadas a la condicién de
socio.

Lo importante es analizar la verdadera naturaleza econdmica de la renta percibida.

TRON tiene el 30 % de ETRUSCO. Lleva mas de 1 afio con ese porcentaje. ETRUSCO es espaiola. ETRUSCO
paga un dividendo de 10.000,00 € a TRON.

TRON registra un ingreso de 10.000,00 €. En contabilidad
Fiscalmente aplica el Art. 21) exencion del 95%
10.000,00 € X 95% = 9.500,00 €
9.500,00 €, no pagan impuestos
500,00 &€, si tributan

Ingresos por participacion

1000000  (545)  OVoendes eninstumentosde ~ (760) 10.000,00
patrimonio
10.000,00 (572) Banco C/C Dividendos a cobrar (545) 10.000,00
Ajuste en el modelo 200 Casilla 00370
Exencidn sobre dividendos o participaciones en beneficios de entidades residenties 00370 g50000 || #

art, 21.1, 2110y DT 407 LIS)
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Aqui aparece uno de los primeros problemas practicos del articulo 21. No todo movimiento de fondos entre
sociedades genera automaticamente derecho a la exencién. En determinadas operaciones la sociedad
receptora no registra realmente un ingreso, sino una simple reduccién del valor contable de la participacion.
Supongamos que TRON Holding S.L. adquiere el 100 % de Etrusco S.L. por 5.000.000,00 €. En el momento de
la adquisicion, Etrusco S.L. ya tenia reservas acumuladas de ejercicios anteriores por 900.000,00 €. Pocos
meses después, la sociedad reparte esas reservas antiguas.

TRON Holding S.L. no registra el importe recibido como ingreso financiero. Lo contabiliza como menor valor
de la participacion.

Valor inicial de la participacion: ... 5.000.000,00 €
RedUCCION POI FEPAIO: et sssssssssssss s sssssssssanes 900.000,00 €
Nuevo valor contable: ... 4.100.000,00 €

En esta situacion no existe una renta positiva sobre la que aplicar el articulo 21, porque contablemente no se
ha generado un ingreso. Simplemente se ha reducido el valor de la inversién realizada.

Cuando compra ETRUSCO:

Cuenta Debe Haber

2403 Participaciones a largo plazo en empresas del grupo  5.000.000,00 €

572 Bancos 5.000.000,00 €
Cuando se acuerda el reparto y nace el derecho a cobrar:
Cuenta Debe Haber
5353 Dividendo a cobrar de empresas del grupo 900.000,00 €
2403 Participaciones a largo plazo en empresas del grupo 900.000,00 €
Cuando recibe el dinero, suponiendo que no procede retencion:
Cuenta Debe Haber
572 Bancos 900.000,00 €
5353 Dividendo a cobrar de empresas del grupo 900.000,00 €
Distinto seria el caso en que Etrusco S.L. hubiera generado beneficios después de la compra y posteriormente
repartiera dividendos derivados de esos nuevos resultados.
Una vez integrada en el grupo, Etrusco S.L. obtiene beneficios adicionales y reparte 400.000,00 €. En este caso
si existiria un ingreso financiero real para TRON Holding S.L.
Uno de los requisitos fundamentales del articulo 21 es el porcentaje minimo de participacion. La sociedad
perceptora debe poseer al menos el 5 % del capital o de los fondos propios de la entidad que distribuye los
beneficios.
La finalidad de este requisito es reservar la exencién para participaciones con cierta relevancia econémica y
estabilidad dentro de la estructura empresarial.
TRON S.L., por ejemplo, posee el 12 % de Etrusco S.L. Cuando esta ultima reparte dividendos por 600.000,00
€, TRON S.L. percibe 72.000,00 €
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Part@ EXENTA: ettt ettt ettt nen 68.400,00 €
Parte INTEGIrada: ...ttt seees 3.600,00 €

Durante afos existid una alternativa al requisito porcentual. La exencidén también podia aplicarse cuando el
valor de adquisicion de la participacién superaba 20.000.000,00 €, aunque no se alcanzara el 5 %. Ese criterio
desaparecio con las Ultimas reformas legislativas.

Actualmente, el elemento decisivo es el porcentaje de participacion. TRON S.L. podria haber invertido
50.000.000,00 € en una multinacional extranjera y, aun asi, quedar fuera del régimen si Unicamente posee el
1 % del capital.

El articulo 21 admite tanto participaciones directas como indirectas. La participacion directa no plantea
demasiadas dificultades. Existe cuando la sociedad es titular inmediata de las acciones o participaciones.

TRON S.L. posee directamente el 10 % de Etrusco S.L. En este caso la comprobacién del porcentaje resulta
sencilla.

Las complicaciones aparecen con las participaciones indirectas, especialmente en estructuras holding.

Supongamos que TRON S.L. posee el 40 % de Maria Holding S.L. y que Maria Holding S.L. participa en el 30
% de Etrusco S.L.

Participacién indirecta: 40 % x 30 % = 12 %
TRON S.L. supera indirectamente el porcentaje minimo exigido por la norma. También pueden coexistir

participaciones directas e indirectas.
TRON S.L. posee: directamente el 3 % de Etrusco S.L., y ademas el 40 % de una holding que participa en otro
10 % de la misma entidad.

Participacion indirecta: 40% x10% =4 %

Participacion total: 3% +4%=7%

El requisito minimo del 5 % queda cumplido.

Este tipo de calculos adquiere enorme importancia en holdings familiares y grupos empresariales complejos.
En muchas ocasiones existen sociedades interpuestas, entidades patrimoniales o participaciones cruzadas
que obligan a reconstruir toda la cadena societaria.

Uno de los errores mas frecuentes consiste en analizar Unicamente la titularidad inmediata sin revisar la
participacion economica real que existe en la entidad que genera los beneficios. Ademas del porcentaje
minimo, el articulo 21 exige un requisito temporal. La participacion debe mantenerse durante al menos un
afo.

La ley intenta evitar que inversiones puramente temporales accedan automaticamente a la exencion.

La participacion debe haberse poseido de forma ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que el
dividendo resulte exigible. Si todavia no hubiera transcurrido ese plazo, la norma permite completarlo
posteriormente manteniendo la participacién el tiempo necesario.

TRON S.L. adquiere el 8 % de Etrusco S.L. el 1 de julio de 2026. Etrusco S.L. acuerda un dividendo exigible el
1 de diciembre de 2026.

En diciembre todavia no se ha cumplido un afio completo. Sin embargo, TRON S.L. mantiene la participacion
hasta julio de 2027.

El requisito temporal termina cumpliéndose. La referencia legal a la exigibilidad del dividendo tiene mucha
importancia practica. No siempre coincide con la fecha de la junta general.

La junta de Etrusco S.L. puede aprobar dividendos el 15 de junio de 2026 y fijar como fecha exigible el 15 de
octubre de 2026. El computo del plazo debe realizarse tomando octubre como referencia.

La norma también permite computar periodos de tenencia mantenidos por otras entidades del mismo grupo
mercantil conforme al articulo 42 del Cédigo de Comercio. Esto evita que reorganizaciones internas dentro
del grupo reinicien artificialmente el plazo del afio.
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Maria Inversiones S.L., perteneciente al grupo TRON Holding, posee una participacién en Etrusco S.L. desde
enero de 2024. En septiembre de 2026 transmite internamente esa participacién a otra sociedad del grupo.

A efectos del articulo 21 puede tenerse en cuenta el tiempo de tenencia previo mantenido dentro del grupo
mercantil.

Uno de los apartados mas complejos del articulo 21 aparece cuando la entidad participada obtiene mas del
70 % de sus ingresos de:

e Dividendos,
e Participaciones en beneficios,
e Plusvalias derivadas de participaciones societarias.

Esta situacion aparece habitualmente en sociedades holding.

La norma intenta evitar estructuras excesivamente escalonadas en las que los dividendos circulan entre
sociedades sin que exista una participacion relevante en las entidades que realmente generan los beneficios.

Supongamos que TRON S.L. posee el 10 % de Maria Holding S.L.
Maria Holding S.L. obtiene la mayor parte de sus ingresos de dividendos procedentes de:

Etrusco S.L,,

Saray Logjistica S.L,,

y Arantxa Industrial S.L.
En esta situacion no basta con analizar Unicamente el 10 % mantenido en Maria Holding S.L. Debe revisarse
también la participacion indirecta existente en las filiales inferiores.
Si Maria Holding S.L. posee el 60 % de Etrusco S.L., y el 30 % de Saray Logistica S.L., la participacion indirecta
de TRON S.L. seria:

En Etrusco S.L. 10 % x 60 % = 6 %. En Saray Logistica S.L.: 10 % x 30 % = 3 %
En el primer caso se supera el 5 %. En el segundo no. Por tanto, el analisis puede variar segun la entidad

concreta de la que procedan realmente los beneficios. La ley suaviza parte de estas exigencias cuando las
filiales pertenecen al mismo grupo mercantil y formulan estados contables consolidados.

También existe otra excepcion importante. La revisién de filiales inferiores no sera necesaria cuando pueda
acreditarse que los dividendos ya tributaron previamente en entidades intermedias sin aplicar exencion ni
deduccion por doble imposicion.

Cuando la entidad participada no reside en Espafa aparecen requisitos adicionales. La entidad extranjera
debe haber estado sometida a un impuesto comparable al Impuesto sobre Sociedades espafiol y con un tipo
nominal minimo del 10 %.

La finalidad vuelve a ser evitar estructuras situadas en territorios con tributacion practicamente inexistente.

TRON Holding S.L. posee el 25 % de una sociedad portuguesa desde hace varios afos. Portugal tiene
convenio para evitar la doble imposicién con Espafa y la entidad tributa normalmente en aquel pais.

Dividendos percibidos: 500.000,00 €

Aplicacion:
Part@ @XENTA: ...ttt 475.000,00 €
Parte INTEGrada: ..ottt sasenis 25.000,00 €

El articulo aclara ademas que el requisito se considera cumplido cuando la entidad reside en un pais con
convenio de doble imposicion con Espafia que incluya clausula de intercambio de informacion.

La situaciéon cambia radicalmente cuando la sociedad participada reside en un paraiso fiscal. En estos casos
el requisito no se considera cumplido, salvo que la entidad resida en un Estado miembro de la Union Europea
y pueda acreditarse la existencia de motivos econémicos validos y el desarrollo de actividad econémica real.

En los ultimos afios la Administracion ha intensificado mucho el control sobre holdings internacionales,
sociedades instrumentales y estructuras sin verdadera sustancia economica. No basta con crear formalmente
una sociedad holding para garantizar automaticamente la aplicacién del articulo 21.
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Otro ambito especialmente sensible aparece en las operaciones hibridas. Se producen cuando una misma
operacion recibe tratamientos fiscales distintos en paises diferentes.

Por ejemplo, una entidad extranjera puede considerar un pago como gasto deducible, mientras que la
sociedad espaiola intenta tratar simultaneamente ese mismo importe como dividendo exento.

Precisamente para evitar esa doble ventaja fiscal, el articulo 21 excluye la exencion respecto de dividendos
cuya distribucién genere un gasto fiscalmente deducible en la entidad pagadora.
Esta cuestion aparece frecuentemente en:

e Financiacién intragrupo,

e Préstamos participativos,

e |nstrumentos hibridos,

e Y estructuras internacionales complejas.

El apartado 1 termina regulando la distribucion de reservas. La ley establece que debera atenderse a la
designacién contenida en el acuerdo social. Si el acuerdo no especifica nada, se consideraran distribuidas las
Ultimas cantidades incorporadas a reservas. La cuestion tiene bastante importancia practica porque no
siempre es indiferente determinar qué reservas concretas estan siendo distribuidas.

TRON Holding S.L. adquiere Etrusco S.L. en 2024. La entidad tenia reservas antiguas por 300.000,00 €.
Posteriormente genera nuevas reservas por 500.000,00 €.

En 2026 acuerda repartir 400.000,00 €.

Si el acuerdo social identifica correctamente qué reservas se distribuyen, el tratamiento fiscal resultara mucho
mas claro. Si no existe designacion expresa, debera aplicarse la regla legal prevista en el articulo 21.

El articulo 21.1 parece relativamente sencillo cuando se realiza una primera lectura. Sin embargo, en la
practica obliga a analizar:

e La naturaleza real de la renta,

e La correcta contabilizacion,

e El porcentaje de participacion,

e Las participaciones indirectas,

e Los plazos de mantenimiento,

e Las estructuras holding,

e La tributaciéon internacional,

e Las operaciones hibridas,

e Y la verdadera sustancia econdmica de las sociedades intervinientes.

Por esa razon, la exencién nunca deberia aplicarse automaticamente. Cada estructura societaria necesita un
analisis individualizado para comprobar si realmente se cumplen todos los requisitos exigidos por la norma.
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ARTICULO 21.2 LIS - QUE RENTAS SE TRATAN COMO DIVIDENDOS A EFECTOS
DE LA EXENCION

El apartado 2 del articulo 21 completa los requisitos del apartado 1. El 21.1 dice cuando pueden quedar
exentos los dividendos y participaciones en beneficios. El 21.2 aclara qué rentas deben tratarse como
dividendos a estos efectos, aunque contablemente o contractualmente puedan presentarse de otra forma.

Este apartado es importante porque evita que la aplicacion de la exencidn dependa solo del nombre que las
partes den a la operacion. En fiscalidad no basta con mirar la denominacién, hay que analizar qué se esta
cobrando realmente.

VALORES REPRESENTATIVOS DEL CAPITAL O DE LOS FONDOS PROPIOS

El primer punto del articulo 21.2 indica que tienen la consideracién de dividendos o participaciones en
beneficios los rendimientos derivados de valores representativos del capital o de los fondos propios de
entidades, con independencia de su tratamiento contable.

Dicho de forma sencilla, si una sociedad cobra una renta porque es socia de otra entidad, esa renta puede
tener tratamiento de dividendo a efectos del articulo 21, aunque la contabilidad no la presente con esa
palabra exacta.

TRON S.L. posee participaciones de Etrusco S.L. y recibe 200.000,00 € derivados de su condicién de socio.
Aunque en la contabilidad aparezca con una denominacion distinta, habra que analizar si realmente estamos
ante una participacion en beneficios. Si lo estamos, se estudiara la exencidon conforme al articulo 21.

Si la norma solo atendiera al nombre contable de la renta, bastaria con modificar la forma de registrar o
documentar una operacion para alterar su tratamiento fiscal. El articulo 21.2 evita ese resultado.

PRESTAMOS PARTICIPATIVOS DENTRO DEL GRUPO

El segundo punto se refiere a los préstamos participativos concedidos entre entidades del mismo grupo
mercantil. La norma establece que las retribuciones de esos préstamos participativos tendran la consideracion
de dividendos o participaciones en beneficios exentos, siempre que no generen un gasto fiscalmente
deducible en la entidad pagadora.

Un préstamo participativo es una forma de financiacion que, aunque juridicamente se presenta como
préstamo, se aproxima en ciertos aspectos a los fondos propios. Su retribucion puede depender de la
evolucién de la actividad, de los resultados o de otras magnitudes econdmicas de la empresa prestataria.

Supongamos que TRON Holding S.L. concede a Saray Logistica S.L. un préstamo participativo de 1.000.000,00
€. Ambas sociedades forman parte del mismo grupo. Saray Logistica S.L. paga a TRON Holding S.L. una
retribucion anual de 80.000,00 €.

En este caso no solo hay que tratar los 80.000,00 € como un interés ordinario. Si el préstamo participativo se
ha concedido dentro del grupo, la norma puede llevar esa retribucion al terreno de los dividendos o
participaciones en beneficios.

Ahora bien, hay que tener en cuenta que si el pago resulta fiscalmente deducible para Saray Logistica S.L,
TRON Holding S.L. no podra tratarlo al mismo tiempo como renta exenta. La norma quiere evitar una doble
ventaja fiscal.

El resultado que se pretende impedir es este. Saray Logistica S.L. reduce su base imponible porque deduce el
pago como gasto. TRON Holding S.L, al mismo tiempo, pretende no tributar por el ingreso porque lo
considera exento. Esa combinacion no es admisible.

Veamos dos situaciones distintas.

En la primera, Saray Logistica S.L. paga 80.000,00 € a TRON Holding S.L. por un préstamo participativo
intragrupo y ese importe no es deducible fiscalmente para la pagadora. En ese caso, si se cumplen los
requisitos del articulo 21, TRON Holding S.L. podra analizar la aplicacion de la exencion.

En la segunda, el mismo pago de 80.000,00 € se deduce fiscalmente en Saray Logistica S.L. En tal caso, no
tendria sentido permitir que TRON Holding S.L. lo trate como renta exenta. Habria deduccién en una sociedad
y ausencia de tributacién en la otra.
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Esta regla es especialmente relevante en grupos familiares que financian sus filiales mediante préstamos
participativos. Antes de aplicar la exencidn hay que revisar como tributa la entidad que paga y no solo cémo
contabiliza la entidad que cobra.

DIVIDENDOS QUE DEBEN ENTREGARSE A OTRA ENTIDAD

El tercer punto del articulo 21.2 regula una situacion mas técnica, pero conviene explicarla porque aparece
en operaciones sobre valores, préstamos de valores o contratos en los que una entidad cobra formalmente
un dividendo, pero debe entregarlo a otra entidad.

La norma dice que no se aplicara la exencidén cuando una sociedad recibe dividendos, pero esta obligada a
entregarlos a otra entidad por razdn de un contrato sobre los valores de los que proceden, registrando un
gasto por esa entrega.

Puede ocurrir que una sociedad figure temporalmente como perceptora del dividendo, pero
econdmicamente no sea quien soporta ni disfruta realmente esa renta.

TRON S.L., aparece como titular formal de unas acciones de Etrusco S.L. en el momento en que se reparte un
dividendo de 100.000,00 €. Sin embargo, por un contrato sobre esos valores, TRON S.L. debe entregar ese
importe a Arantxa Inversiones S.L. y registra un gasto por la obligacion de entrega.

En ese caso, TRON S.L. no debe aplicar la exencién del articulo 21 sobre el dividendo, porque no conserva
econdmicamente la renta. La recibe formalmente, pero la traslada a otra entidad.

La norma permite que la entidad que recibe finalmente ese importe pueda aplicar la exencion, pero solo si
se cumplen determinadas condiciones. Debe conservar el registro contable de los valores, debe probar que
el dividendo fue percibido por la otra entidad contratante o por una entidad de su grupo, y deben cumplirse
los requisitos generales del articulo 21.

El objetivo es que la exencion se aplique, en su caso, en la entidad que realmente mantiene la posicién
econdmica sobre los valores, no en quien actia como mero perceptor formal de la renta.

EJEMPLO COMPLETO

TRON S.L. posee valores de Etrusco S.L.y, por un contrato financiero, debe entregar los dividendos que cobre
a Maria Inversiones S.L. Etrusco S.L. reparte dividendos por 150.000,00 €. TRON S.L. cobra formalmente esos
dividendos, pero registra un gasto porque debe entregarlos a Maria Inversiones S.L. En TRON S.L. no procede
aplicar la exencién, porque la renta no permanece econémicamente en la sociedad.

Maria Inversiones S.L. podra analizar la exencién si conserva el registro contable de los valores, puede probar
la percepcion del dividendo por la otra entidad o por una entidad del grupo y cumple los requisitos generales
del articulo 21.

El articulo 21.2 no crea una exencion nueva. Su funcion es ordenar qué rentas se tratan como dividendos o
participaciones en beneficios a efectos del articulo 21.

Primero, incluye las rentas derivadas de valores representativos del capital o fondos propios, aunque su
tratamiento contable no utilice exactamente la palabra dividendo. Después, incorpora las retribuciones de
préstamos participativos dentro del grupo, siempre que no generen gasto deducible en la pagadora. Por
ultimo, evita que la exencién se aplique en sociedades que solo reciben formalmente un dividendo pero
deben entregarlo a otra entidad.

Antes de aplicar la exencion no solo hay que mirar quién cobra, también hay que revisar quién tiene realmente
la renta, como se contabiliza, si existe obligacién de entregarla a otro y si la entidad pagadora ha deducido
fiscalmente el pago.

En TRON S.L., considerando que los 150.000,00 € se cobran integramente, sin retencion:

Por el reconocimiento del dividendo de Etrusco S.L.

Cuenta Debe Haber
(545) Dividendos a cobrar 150.000,00 €
(760) Ingresos de participaciones en instrumentos de patrimonio 150.000,00 €
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Por la obligacion contractual de entregar ese importe a Maria Inversiones S.L.

Cuenta Debe Haber
(669) Otros gastos financieros. Entrega contractual de dividendos 150.000,00 €
(521) Deudas a corto plazo. Maria Inversiones S.L. 150.000,00 €

Por el cobro del dividendo.

Cuenta Debe Haber
(572) Bancos c/c 150.000,00 €
(545) Dividendos a cobrar 150.000,00 €
Por el pago a Maria Inversiones S.L.
Cuenta Debe Haber
(521) Deudas a corto plazo. Maria Inversiones S.L. 150.000,00 €
(572) Bancos c/c 150.000,00 €
TRON registra un ingreso de 150.000,00 € y un gasto de 150.000,00 €. El efecto conjunto en su resultado
contable es cero.
Las cuentas propuestas siguen el cuadro del PGC; si Maria Inversiones S.L. fuera una entidad vinculada, la
deuda se registraria en la cuenta correspondiente del subgrupo 51

CENTRO DE ENSENANZAS EMPRESARIALES TRON - C/MARQUES DE ESTELLA, 15 — 29670 SAN PEDRO ALCANTARA - MALAGA - B 692396415 / 952 788305

Impuesto de Sociedades



Impuesto de Sociedades

Manual Articulo 21 — Exencion sobre dividendos y rentas por transmision

ARTICULO 21.3 LIS - EXENCION EN LA TRANSMISION DE PARTICIPACIONES

El apartado 3 del articulo 21 regula una situacién distinta a la vista en el apartado 1. Alli el problema era el
reparto de dividendos entre sociedades. Aqui el nlcleo de la norma se centra en las ganancias obtenidas
cuando una sociedad vende participaciones de otra entidad.

Muchas veces el valor de una sociedad aumenta porque durante afios ha ido acumulando beneficios que ya
tributaron previamente en el Impuesto sobre Sociedades. Cuando el socio vende sus participaciones, parte
de la ganancia obtenida refleja precisamente esos beneficios acumulados.

Sin un mecanismo corrector, esos beneficios podrian volver a tributar indirectamente a través de la plusvalia
generada en la venta. El articulo 21.3 intenta evitar esa doble imposicion econémica.

Puede verse con un ejemplo sencillo. TRON Holding S.L. adquiere en 2018 el 60 % de Etrusco S.L. por:
2.000.000,00 €. Durante los afios siguientes, Etrusco S.L. desarrolla su actividad, obtiene beneficios y aumenta
considerablemente su valor empresarial.

En 2027, TRON Holding S.L. vende su participacion por 7.500.000,00 £.

Valor de adqUISICION: ...t ssseeees 2.000.000,00 €
Valor de tranNSMISION: .ottt enessssenen 7.500.000,00 €
GanNaNnCia ObTENIAA: ... 5.500.000,00 €

Sin el articulo 21, toda esa renta volveria a integrarse integramente en la base imponible de TRON Holding
S.L, pese a que gran parte del incremento de valor deriva de beneficios que ya tributaron en la sociedad

participada.

Aplicacion ordinaria del régimen:
GANANCIA: oo ee et st esesesesesesastst et st saeesesesesesasesesesesenesesenenene 5.500.000,00 €
Parte @XENTa: ..ot 5.225.000,00 €
Parte INTEGrada: ...ttt 275.000,00 €

El articulo 21.3 no exige Unicamente que exista una venta de participaciones. La exencién solo puede aplicarse
si se cumplen determinados requisitos que, en gran medida, coinciden con los estudiados en el apartado 1.

El primero vuelve a ser el porcentaje minimo de participacion. La sociedad transmitente debe poseer al menos
el 5 % del capital o de los fondos propios de la entidad transmitida. Ademas, ese porcentaje debe haberse
mantenido durante al menos un afio antes de la transmision. Aqui aparece una diferencia importante respecto
a los dividendos.

En el apartado 1, cuando el aflo todavia no se habia cumplido, la norma permitia completar posteriormente
el plazo manteniendo la participacion el tiempo necesario.

En las transmisiones esto no ocurre. Cuando se vende la participacion, el requisito temporal debe estar
cumplido exactamente en la fecha de transmision. No puede completarse después.

TRON S.L. adquiere el 10 % de Etrusco S.L. el 1 de marzo de 2026. Posteriormente vende esa participacion el
1 de diciembre de 2026 obteniendo una ganancia de: 500.000,00 €.

Aunque supera el porcentaje minimo del 5 %, no ha transcurrido un afio completo. La exencion no resulta
aplicable.

Esta diferencia tiene mucha importancia practica en operaciones de venta aceleradas o reorganizaciones
previas a una transmisién. También aqui son validas las participaciones directas e indirectas. Supongamos
que TRON Holding S.L. posee: el 40 % de Maria Inversiones S.L., y que Maria Inversiones S.L. posee el 30 %
de Etrusco S.L.

Participacion indirecta: 40 % x 30 % = 12 %
Si la estructura y el plazo temporal se han mantenido correctamente, podria analizarse la aplicacién de la
exencion sobre la ganancia derivada de la transmision indirecta.

El articulo 21.3 adquiere especial relevancia en sociedades holding. En muchos grupos empresariales la
verdadera riqueza no se materializa mediante dividendos periddicos, sino mediante la revalorizacion
acumulada de las participaciones societarias.
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Una sociedad puede pasar aiios reinvirtiendo beneficios sin repartir dividendos. En esos casos, el incremento
de valor aparece concentrado en la transmision final de las participaciones.

Etrusco S.L. nunca reparte dividendos durante diez afios. Todos los beneficios se reinvierten en maquinaria,
expansién internacional, nuevas lineas de negocio y adquisiciones empresariales. Como consecuencia, el valor
de la compafia aumenta enormemente.

TRON Holding S.L. termina vendiendo la participacion con una plusvalia de: 12.000.000,00 €.

Gran parte de esa ganancia refleja beneficios empresariales acumulados durante afios y previamente
gravados en la sociedad operativa. Precisamente por eso el articulo 21.3 resulta tan importante en holdings
y grupos familiares.

Cuando la entidad participada es no residente en Espafia, vuelve a aparecer el requisito adicional de
tributacion minima. La entidad extranjera debe haber estado sometida a un impuesto comparable al Impuesto
sobre Sociedades y con un tipo nominal minimo del 10 %.

La finalidad es exactamente la misma que en dividendos. El legislador intenta impedir que plusvalias derivadas
de entidades situadas en territorios de baja tributacion disfruten automaticamente de exencion en Espaia.
TRON Holding S.L. posee desde hace afios el 30 % de una sociedad portuguesa dedicada a actividades
industriales.

En 2027 transmite la participacion obteniendo una ganancia de 3.000.000,00 €.
Portugal mantiene convenio con Espaia y la entidad tributa normalmente en aquel pais.

GANANCIA! ceeeeeeietee e e ee e st eeesesesesesese st stsa et sesesesesesesesasesesesesesesesenenen 3.000.000,00 €
Parte @XENTA: ...t en 2.850.000,00 €
Parte iNTEGrada: ...t sssesssssas 150.000,00 €

La situacion seria mucho mas delicada si la entidad transmitida estuviera situada en un territorio de baja
tributacion o si apenas existiera actividad econdomica real. En los Ultimos afos la Administracion ha
intensificado enormemente el control sobre holdings constituidas poco antes de vender sociedades con
plusvalias muy elevadas.

Este punto conecta directamente con operaciones FEAC, reestructuraciones previas a ventas, holdings
instrumentales y clausulas antiabuso.

Supongamos que Juan Canca desarrolla su actividad directamente como persona fisica a través de varias
sociedades operativas.

Pocos meses antes de vender Etrusco S.L. por 20.000.000,00 €, constituye TRON Holding S.L. y aporta las
participaciones a la nueva holding acogiendo la operacion al régimen FEAC.

La Administracion suele revisar especialmente este tipo de estructuras. El analisis no se limita Unicamente a
comprobar el porcentaje, el plazo temporal, o la existencia formal de una holding. También se examina la
verdadera finalidad econdmica, la existencia de actividad real, la sustancia empresarial, y si la estructura
persigue exclusivamente una ventaja fiscal.

Precisamente por eso la jurisprudencia reciente y las resoluciones del TEAC estan prestando enorme atencién
a operaciones de aportacion de participaciones seguidas de L

TRON
olding S.L.

transmisiones relativamente proximas.

Otro aspecto importante del articulo 21.3 aparece cuando la
entidad transmitida obtiene la mayor parte de sus ingresos de
dividendos o plusvalias de participaciones. En estos casos vuelve a Maria

entrar en juego la légica ya estudiada en el apartado 1. olding S.L.

La norma obliga a revisar indirectamente las entidades inferiores

para comprobar que realmente se cumplen los requisitos exigidos
en toda la cadena. Tenemos la siguiente estructura: L Saray
TRON Holding S.L., Maria Holding S.L. Etrusco S.L. Industrial S.L

Saray Industrial S.L.
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Si Maria Holding S.L. obtiene practicamente todos sus ingresos de dividendos procedentes de filiales
inferiores, la transmision de participaciones puede obligar a revisar porcentajes indirectos, tributacion de las
entidades inferiores, y cumplimiento global de requisitos.

Hay que comprobar de donde obtiene sus ingresos Maria Holding. Imagina que tiene estos ingresos:
Origen Importe
Dividendos de ETRUSCO y Saray Industrial 80.000 €
Servicios prestados a otras empresas 20.000 €

Total 100.000 €

Los dividendos representan el 80 % de sus ingresos. Por tanto, supera el 70 %.

Cuando Maria Holding reparta esos beneficios a TRON, con caracter general, no bastara con que TRON tenga
un 5 % de Maria Holding. También debera comprobar su participacion indirecta en las sociedades de las que
proceden esos dividendos. La ley contempla excepciones a esta exigencia.

Por ejemplo:
e TRON tiene el 10 % de Maria Holding

e Maria Holding tiene el 30 % de ETRUSCO
e TRON tiene indirectamente el 3 % de ETRUSCO: 10 % x 30 % =3 %

Ese 3 % no alcanza el 5 % exigido, por lo que, salvo que proceda alguna excepcion, TRON no podra aplicar
la exencion a la parte del dividendo que provenga de ETRUSCO.

El 70 % se refiere al origen de los ingresos; el 5 %, al porcentaje de participacion. Si existe un grupo en los
términos previstos en la norma, el calculo del 70 % debe realizarse con las cifras consolidadas.

La complejidad aumenta muchisimo en grupos internacionales con varios niveles societarios. También deben
revisarse cuidadosamente las pérdidas previas, deterioros, ajustes fiscales historicos y operaciones intragrupo
realizadas sobre las participaciones transmitidas.

Muchas veces una aparente plusvalia exenta esconde:

e Deterioros deducidos en ejercicios anteriores,
e Pérdidas compensadas,
e Transmisiones internas,
e Rentas previamente beneficiadas fiscalmente.

Por esa razon, antes de aplicar el articulo 21.3 no solo hay que calcular el precio de venta - precio de
compra. El analisis real es mas complejo. En operaciones relevantes resulta habitual revisar la evolucion
histérica de la participacion, adquisiciones sucesivas, reorganizaciones, aportaciones no dinerarias, fusiones,
canjes, deterioros, y ajustes extracontables acumulados durante afios.

La exencién del articulo 21.3 constituye uno de los elementos mas importantes dentro de la planificacion
fiscal de grupos empresariales y holdings familiares. Sin este régimen, muchas reorganizaciones societarias
resultarian econdmicamente mucho mas costosas y la circulacion de inversiones dentro de grupos
empresariales sufriria una tributacion acumulativa muy elevada.

Sin embargo, precisamente por su enorme impacto economico, la Administracion revisa estas operaciones
con especial intensidad. Las comprobaciones suelen centrarse en la realidad econdmica de la estructura, la
sustancia de la holding, la existencia de motivos econdmicos validos, el origen real de la plusvalia, y el
cumplimiento efectivo de todos los requisitos exigidos por el articulo 21.

Por ello, antes de aplicar la exencién sobre una transmision de participaciones resulta imprescindible analizar
toda la historia fiscal y societaria de la inversion, y no Unicamente la operacion de venta aislada.
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ARTICULO 21.4 LIS - REGLAS ESPECIALES CUANDO LAS PARTICIPACIONES
PROCEDEN DE UNA OPERACION FEAC

El articulo 21.4 regula un supuesto mas concreto que el apartado anterior. Ya no estamos ante una venta
ordinaria de participaciones adquiridas directamente mediante compraventa o constitucién. Ahora la norma
se ocupa de participaciones que llegan a una sociedad como consecuencia de una operacién acogida al
régimen especial de fusiones, escisiones, aportaciones de activos, canje de valores o aportaciones no
dinerarias especiales. En la practica, esto suele aparecer cuando se crea una holding familiar.

Juan Canca, por ejemplo, posee participaciones de Etrusco S.L. desde hace afios. Para ordenar la estructura
empresarial y facilitar la sucesién familiar, aporta esas participaciones a TRON Holding S.L. La operacién se
acoge al régimen FEAC, de modo que la ganancia latente no tributa en ese momento. Afios después, TRON
Holding S.L. vende las participaciones recibidas.

El articulo 21.4 responde a una pregunta muy importante: cuando TRON Holding S.L. venda esas
participaciones, jpuede aplicar la exencidn del articulo 21 sobre toda la ganancia?

La respuesta no siempre es automatica. La razén es que en las operaciones FEAC suele existir una renta
diferida. Es decir, una ganancia que ya existia en el momento de la aportacién, pero cuya tributacion quedo
aplazada. Si después la sociedad que recibi6 las participaciones vende los valores, hay que distinguir qué
parte de la renta procede de antes de la operacion FEAC y qué parte se ha generado después.

Pensemos en un caso sencillo. Juan Canca comprd el 100 % de Etrusco S.L. por 200.000,00 €. Ailos después,
cuando Etrusco S.L. ya vale 1.000.000,00 €, aporta sus participaciones a TRON Holding S.L. acogiendo la
operacion al régimen FEAC.

En ese momento existe una ganancia latente de 800.000,00 €.

Valor de mercado de Etrusco S.L. o, 1.000.000,00 €
Valor de adquisicion de Juan Canca ......coeeinrrerresesninssnnnns 200.000,00 €
Ganancia diferida en la aportacion ... 800.000,00 €

Esa ganancia no desaparece. Simplemente queda diferida.

Si mas adelante TRON Holding S.L. vende Etrusco S.L. por 1.500.000,00 €, la ganancia total no debe analizarse
como si toda hubiera nacido en la holding.

Valor de venta POSLENIOr ... sesiees 1.500.000,00 €
Valor en el momento de la aportacion ..., 1.000.000,00 €
Renta generada después de la aportacion ... 500.000,00 €
Renta diferida @nteriOr ..ot s e 800.000,00 €
Ganancia total acumulada ... 1.300.000,00 €

El articulo 21.4 obliga a separar estas dos capas de renta. La primera procede de antes de la operacién FEAC.
La segunda se ha generado después, ya dentro de la sociedad holding.

La parte generada después de la aportacion podra aplicar la exencion si la participacion transmitida cumple
los requisitos del articulo 21.3. Es decir, habra que comprobar el porcentaje minimo, el plazo de
mantenimiento y, si procede, la tributacion minima de la entidad participada.

La parte diferida anterior exige un analisis adicional. No siempre puede quedar exenta. Para que esa renta
diferida pueda beneficiarse de la exencion, debe comprobarse si los elementos aportados en la operacién
FEAC habrian podido aplicar la exencién del articulo 21.3 si se hubieran transmitido directamente.

Veamos un ejemplo con sociedad residente.

Juan Canca era propietario directamente del 10 % de Etrusco S.L. Esa participacion la habia mantenido
durante varios afios y cumplia todos los requisitos para aplicar la exencion del articulo 21 LIS si algun dia
decidia venderla. Posteriormente, Juan realiza una operacion FEAC y aporta esas participaciones a TRON
Holding S.L. A cambio recibe participaciones de la holding y la operacién se acoge al régimen especial de
neutralidad fiscal.

La participacioén tenia:
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VAIOT TISCALE ettt sttt see e s sseae et s e s esasens 300.000,00 €
Valor real O de MEICATO: ...t s e esessee e seseesesesessaene 600.000,00 €

El valor fiscal es el valor que Hacienda reconoce fiscalmente a un bien, una participacién o un activo para calcular la futura ganancia o
pérdida cuando se venda.

Eso significa que existia una ganancia latente de: 600.000,00 € — 300.000,00 € = 300.000,00 €

Pero como la operacion FEAC se acogid al régimen especial, esa ganancia no tributa en ese momento. La
tributacién queda diferida para el futuro. Por eso hablamos de renta diferida.

La operacién FEAC no elimina la tributacién. La aplaza, es decir:

e Hacienda no pierde el derecho a gravar esa renta.
e La tributacién queda congelada hasta que en el futuro se vendan las participaciones.

Tres afios después, TRON Holding S.L. vende las participaciones de Etrusco S.L. por: 900.000,00 €
Como el valor fiscal que arrastraba la holding era de 300.000,00 €, la renta total obtenida en la venta sera:

900.000,00 € - 300.000,00 € = 600.000,00 €

Pero aqui conviene separar dos partes distintas dentro de esa ganancia.

12.- La primera parte son los 300.000,00 € que ya existian antes de la operacion FEAC. La ganancia latente
que tenia Juan Canca antes de aportar las participaciones a TRON Holding S.L. A esto lo llamamos la renta
diferida FEAC.
22.- La segunda parte son otros 300.000,00 € generados después de la aportacién. Las participaciones pasaron
de valer: 600.000,00 € a 900.000,00 €. Ese incremento adicional si se ha generado ya dentro de TRON Holding
S.L.
Total Ganancia

Renta diferida FEAC ...ttt sssse s sesessies 300.000,00 €

NUEVA renta GeNErada ...ttt saeessnes 300.000,00 €

RENTA TOTAI .ottt 600.000,00 €

:Puede aplicarse la exencion del articulo 21 LIS sobre toda la renta? Si, porque la participacion cumplia los
requisitos del articulo 21.3:

e Participacion superior al 5 %,
e Tenencia superior a un afo,
o Entidad residente,

e Etc.

Y ademas, la renta diferida procede precisamente de unas participaciones que también habrian tenido
derecho a exencidn si se hubieran vendido directamente antes de la operacién FEAC. Por tanto

e Tanto la renta antigua diferida,
e Como la renta nueva generada después,

Pueden acogerse a la exencion.
Desde 2021 la exencion general es del 95 %. 600.000,00 € x 95 % = 570.000,00 € exentos
El'5 % restante si tributa: 600.000,00 € x 5 % = 30.000,00 €

La operacion FEAC no rompe la posibilidad de aplicar la exencion futura. Si las participaciones ya cumplian
los requisitos del articulo 21 antes de la aportacion, la renta diferida puede seguir beneficiandose de la
exencion cuando finalmente se produzca la venta.
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La situacién cambia cuando lo aportado en la operacién FEAC no cumplia los requisitos para aplicar la
exencion.
TRON Holding S.L. recibe mediante canje de valores participaciones de una sociedad extranjera que no estaba
sometida a un impuesto comparable al Impuesto sobre Sociedades ni residia en un pais con convenio
aplicable. En el momento de la operacion FEAC existia una plusvalia latente de 400.000,00 €. Tres afos
después, TRON Holding S.L. vende los valores recibidos y obtiene una ganancia total de 700.000,00 €.
Aqui habria que separar de nuevo.

Renta diferida existente en la operacién FEAC ........ccocvrreernnnee 400.000,00 €

Renta generada después de la operacion ........orenrecnrinns 300.000,00 €
La renta generada después podra analizarse conforme al articulo 21.3 sobre la participacién transmitida. Pero
la renta diferida anterior no deberia quedar exenta si los valores aportados en su momento no habrian podido
acogerse al articulo 21.3.
Este mecanismo evita que el régimen FEAC se utilice para convertir una renta que no podia aplicar la exencién
en una renta exenta por el simple hecho de colocar las participaciones dentro de una holding.
La norma también tiene especial importancia cuando la operacion FEAC la realizé una persona fisica.

En aportaciones de participaciones realizadas por personas fisicas, el régimen FEAC puede diferir una
ganancia patrimonial que, de haberse transmitido directamente por la persona fisica, habria tributado en
IRPF. Si después la holding vende las participaciones y pretende aplicar el articulo 21, la Administracion suele
revisar con especial cuidado si la operacion ha servido para transformar una renta personal en una renta
societaria casi exenta.

Supongamos que Juan Canca posee participaciones de Etrusco S.L. adquiridas por 100.000,00 €. En el
momento de aportarlas a TRON Holding S.L. valen 3.000.000,00 €.

Ganancia latente diferida 2.900.000,00 €

Si TRON Holding S.L. vende poco después Etrusco S.L. por 3.200.000,00 €, existe una renta adicional de
200.000,00 € generada desde la aportacion.

La parte mas delicada no son esos 200.000,00 €. El verdadero foco de revision esta en los 2.900.000,00 € que
ya existian antes de crear la holding.

Por eso las operaciones de aportacion a holding deben tener motivos economicos reales. No es crear la
sociedad y vender inmediatamente. Debe poder explicarse por qué se reorganiza el grupo, qué funcién tendra
la holding y qué ventajas empresariales distintas del ahorro fiscal justifican la operacion.

Puede existir una justificacion razonable cuando TRON Holding S.L. se crea para centralizar la direccion del
grupo, ordenar la sucesion entre Maria, Arantxa y Saray, gestionar la financiacion de las filiales o reinvertir
beneficios en nuevas actividades. En cambio, una holding constituida pocos dias antes de vender una
sociedad, sin medios, sin actividad y sin continuidad posterior, presenta un riesgo evidente.

Un caso practico permite ver mejor el funcionamiento.

TRON Holding S.L. recibe en una operacion FEAC el 8 % de Etrusco S.L. El valor fiscal de la participacion era
de 500.000,00 € y el valor de mercado en el momento de la aportacién era de 1.200.000,00 €.

Renta diferida en la operacion FEAC 700.000,00 €

Cuatro afios después, TRON Holding S.L. vende esa participacién por 1.700.000,00 €.
Renta generada después de la aportaciéon 500.000,00 €

Ganancia total 1.200.000,00 €

Si la participacion aportada ya cumplia los requisitos del articulo 21.3 en el momento de la operaciéon FEAC y
la participacion transmitida también los cumple en el momento de la venta, la exencidn ordinaria podra
aplicarse sobre la ganancia total.

GANANCIA TOTAD ettt 1.200.000,00 €
Parte @XENTA ...t 1.140.000,00 €
Parte iNTEGrada ...t 60.000,00 €
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Ahora cambiemos un dato. Supongamos que lo aportado no era una participacién cualificada, sino un 2 %
de una entidad, sin llegar al 5 %. En ese caso, la renta diferida anterior no habria podido aplicar el articulo
21.3 si se hubiera transmitido directamente. La exencidén no puede utilizarse después para limpiar esa
ganancia latente mediante la sociedad holding.

La parte generada después de la aportacion si debera analizarse segun las circunstancias de la participacion
transmitida, pero la renta diferida previa queda condicionada por la naturaleza de lo que se aporto.

La ensefianza practica del articulo 21.4 es que no basta con mirar la venta final. Hay que reconstruir la historia
de la participacion.

En operaciones FEAC deben identificarse al menos tres momentos. Primero, el momento de adquisicion
originaria de las participaciones o elementos aportados. Segundo, el momento de la operacién acogida al
régimen FEAC, donde puede existir una renta diferida. Tercero, el momento de la venta posterior realizada
por la sociedad que recibié los valores. Sin esa separacion temporal, el analisis fiscal queda incompleto.

El articulo 21.4 cumple asi una funcion de control. Permite aplicar la exencidén cuando realmente procede,
pero impide que una operacion de reestructuracion sirva para convertir en exenta una renta que no lo era.
En grupos familiares y sociedades holding, este apartado debe revisarse siempre que las participaciones
transmitidas procedan de una aportacion no dineraria, canje de valores, fusion o escision acogida al régimen
especial.

La documentacién adquiere aqui una importancia decisiva. Conviene conservar el informe de la operaciéon
FEAC, la valoracion de las participaciones aportadas, el valor fiscal historico, el motivo econémico de la
reorganizacion, las escrituras, las cuentas anuales y la prueba de que la holding ha tenido una funcién real
después de la aportacion.

El articulo 21.4 no prohibe utilizar holdings ni impide aplicar la exencién después de una reorganizacion. Lo
gue exige es que se respete la historia fiscal de las rentas y que no se utilice el régimen FEAC como una via
artificial para transformar rentas no exentas en rentas exentas.

1 6 CENTRO DE ENSENANZAS EMPRESARIALES TRON - C/MARQUES DE ESTELLA, 15 — 29670 SAN PEDRO ALCANTARA - MALAGA - B 692396415 / 952 788305
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ARTICULO 21.5 LIS - ENTIDADES PATRIMONIALES Y LIMITACIONES A LA
EXENCION

El articulo 21.5 LIS introduce una limitacion importante dentro del régimen de exencion de dividendos y
plusvalias. Hasta ahora se ha analizado como determinados dividendos y ganancias por venta de
participaciones pueden quedar practicamente exentos en el Impuesto sobre Sociedades. Sin embargo, esta
exencion no funciona igual cuando la sociedad participada tiene caracter patrimonial.

La norma parte de una idea sencilla. No es lo mismo participar en una sociedad que desarrolla una actividad
econdmica real que participar en una entidad cuyo patrimonio esta compuesto principalmente por
inmuebles, inversiones financieras, tesoreria u otros activos no afectos a una actividad econémica.

Por eso el articulo 21.5 obliga a revisar de donde procede realmente la ganancia obtenida en la venta de
participaciones.

TRON Holding S.L. participa en un 30 % de Etrusco Patrimonial S.L,, sociedad dedicada fundamentalmente a
la tenencia de inmuebles y activos financieros.

TRON Holding S.L. adquirié la participacion por 600.000,00 €
Afos después vende esa participacién por: 1.000.000,00 €
La ganancia total obtenida asciende a: 1.000.000,00 € — 600.000,00 € = 400.000,00 €

A primera vista podria parecer que toda la plusvalia puede aplicar automaticamente la exencién del articulo
21.3 porque existe una participacion superior al 5 %, se cumple el plazo de mantenimiento, y la sociedad es

residente.
Sin embargo, el articulo 21.5 obliga a analizar el origen de esa plusvalia.
Durante los afios en que TRON Holding S.L. mantuvo la participacién, Etrusco Patrimonial S.L. genero
beneficios no distribuidos por importe de 150.000,00 € correspondientes proporcionalmente a TRON Holding
S.L.
Esa parte si puede acogerse a la exencion porque procede de beneficios generados y retenidos dentro de la
sociedad.
Pero el resto de la ganancia no procede de beneficios empresariales acumulados.
Procede, por ejemplo, del aumento de valor de inmuebles, de revalorizaciones patrimoniales, de incrementos
de valor de activos no afectos.
Por tanto, la ganancia debe separarse en dos partes:
e Parte vinculada a beneficios no distribuidos: 150.000,00 €
e Parte vinculada a revalorizacion patrimonial: 250.000,00 €
Sobre los 150.000,00 € si puede aplicarse la exencién del articulo 21. Aplicando la limitacién del 95 %:
150.000,00 € x 95 % = 142.500,00 € exentos
150.000,00 € x 5 % = 7.500,00 € integrados en base imponible

Sin embargo, los otros 250.000,00 € no quedan automaticamente amparados por la exencion porque no
proceden de beneficios no distribuidos, sino de incrementos patrimoniales propios de una entidad
patrimonial.
Resultado final:

GANANCIA TOTANL oot 400.000,00 €

Parte con derecho @ EXENCION: ...t eeeeeeeee e eeee e 150.000,00 €

EXENCION @PlICADIE ...ttt eees 142.500,00 €

Parte integrada por limitacion del 5 %: ... 7.500,00 €

Parte no amparada por el articulo 21.5: ... 250.000,00 €
Importe total que tributa: 7.500,00 € + 250.000,00 € = 257.500,00 €

17
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La finalidad de esta norma es evitar que estructuras puramente patrimoniales puedan beneficiarse
automaticamente de la exencidon total sobre plusvalias que realmente no proceden de beneficios
empresariales generados durante la tenencia de la participacién.

La dificultad practica aparece porque muchas sociedades tienen una composicion mixta. Es decir parte de sus
activos estan afectos a una actividad econémica, y otra parte son activos patrimoniales.

En esos casos no dolo es decir que la sociedad es o no patrimonial. Hay que analizar:
e La composicion real del activo,
e El origen de la plusvalia,
e Y los beneficios no distribuidos generados durante el periodo de tenencia.

También puede ocurrir que la sociedad solo haya sido patrimonial durante determinados ejercicios. En ese
supuesto, el analisis debe hacerse diferenciando periodos, porque el tratamiento fiscal puede variar segun el
momento en que se haya generado la renta.

Este articulo tiene una enorme importancia practica en: holdings familiares, sociedades inmobiliarias, grupos
patrimoniales, y estructuras de tenencia de inversiones.

Muchas operaciones parecen inicialmente exentas, pero el articulo 21.5 obliga a estudiar con detalle el origen
econdémico real de la plusvalia.

Cuando una sociedad patrimonial genera una plusvalia, no toda la ganancia queda automaticamente exenta.
La ley solo protege claramente la parte que procede de beneficios empresariales acumulados y no repartidos.
La parte derivada de simples revalorizaciones patrimoniales puede quedar fuera de la exencion.

1 8 CENTRO DE ENSENANZAS EMPRESARIALES TRON - C/MARQUES DE ESTELLA, 15 — 29670 SAN PEDRO ALCANTARA - MALAGA - B 692396415 / 952 788305
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ARTICULO 21.6 LIS - RENTAS NEGATIVAS EN LA TRANSMISION DE
PARTICIPACIONES
El apartado 6 del articulo 21 se ocupa de una situacidn que suele generar bastantes errores, la venta de
participaciones con pérdida.
Hasta este punto hemos visto el funcionamiento de la exencidon cuando hay rentas positivas, primero,
dividendos y después, plusvalias por venta de participaciones.
El apartado 6 cambia el angulo y plantea la operacion contraria, qué ocurre cuando la sociedad vende
participacionesy, en lugar de ganar, pierde dinero. La respuesta no puede darse mirando solo la contabilidad.
Una pérdida puede estar correctamente registrada en la cuenta de pérdidas y ganancias y, aun asi, no ser
fiscalmente deducible.
Si una ganancia obtenida sobre una participacién habria podido beneficiarse de la exencion del articulo 21,
la pérdida equivalente no debe servir para reducir la base imponible. La norma evita que el contribuyente
tenga un tratamiento favorable en los dos sentidos: exencién cuando gana y deduccion cuando pierde.
TRON S.L. adquirié hace afos el 15 % de Etrusco S.L. por 1.000.000,00 €. La participacidn se ha mantenido
durante mas de un afo. En 2026, por dificultades econémicas de la participada, TRON S.L. vende esa
participacion por 600.000,00 €.
Precio de adqUISICION ...t saessenes 1.000.000,00 €
Precio de transmiSion ... ssesssessines 600.000,00 €
PErdida CONTADIE ..ot r e 400.000,00 €
Desde el punto de vista contable, TRON S.L. ha perdido 400.000,00 €. La operacion se refleja correctamente
en su resultado contable. Sin embargo, fiscalmente hay que hacerse una pregunta previa: si en lugar de una
pérdida hubiera obtenido una ganancia, ;habria podido aplicar la exencion del articulo 217
En este caso, TRON S.L. tenia mas del 5 % y habia mantenido la participacién durante mas de un afo. Si la
venta hubiera generado una plusvalia, habria podido aplicar la exencidon. Por tanto, la pérdida no sera
fiscalmente deducible. La consecuencia practica es un ajuste positivo en el Impuesto sobre Sociedades.
Resultado contable antes de ajustes .........cccovvimreerireeneeennenniins 800.000,00 €
Pérdida contable incluida en ese resultado ........ccoeeeeeeciieeenen... 400.000,00 €
Ajuste positivo por pérdida no deducible ..........ccooevoeivrinriinnnnne. 400.000,00 €
Base imponible Previa .......inssenseesesssesessssesssenes 1.200.000,00 €
La pérdida existe, pero no reduce la tributacion.
Este apartado se entiende mejor comparando dos operaciones idénticas con resultado distinto.
e Si TRON S.L vende una participacién cualificada y obtiene una ganancia de 1.000.000,00 €, la
aplicacion ordinaria del articulo 21 permitiria dejar exentos 950.000,00 € e integrar 50.000,00 €.
e Sila misma participaciéon se vende con pérdida de 1.000.000,00 €, esa pérdida no puede deducirse
libremente, porque la renta positiva equivalente habria disfrutado del régimen de exencion.
TRANSMISIONES PARTICIPACIONES EN CAPITAL
Art. 21.6 a LIS. No son deducibles las pérdidas por la transmision de participaciones. Requisitos
a) Porcentaje de participacién minimo de 5% 6 inversién > de 20 Millones
b) 1 afio minimo como poseedor de las participaciones
c) Tributaciéon minima del 10% si no es residente.
Ejemplo Pérdidas
Entidad transmitente ‘ TRON, S.L.
Entidad participada [ RRISCN
Fecha de adquisicion || FIIIEER
% de participacién ‘ 10 %y sin control
Precio de adquisicion ‘ 200.000,00 €
Fecha de venta 31/12/2025
Precio de venta | 150.000,00 €
Pérdida contable 50.000,00 €
19 19
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La entidad TRON, S.L. ha mantenido la participacion mas de un afio y cumple el requisito de participacion
minima (10 %). Por tanto, se aplica el Art. 21.6 LIS, y la pérdida no sera fiscalmente deducible.

Asiento de Adquisicién de las participaciones
01/01/2023

200.000,00 € (240)  "articipacionesal/P Banco (572)  200.000,00 €

partes vinculadas

Compra de participaciones

Asiento de Venta de las participaciones
31/12/2025

150.000,00 €  (572) Banco Participaciones a L/P = 5 15y 500,000,00 €

partes vinculadas

Pérdidas por
participaciones e
instrumentos de

patrimonio

50.000,00 €  (667)

Venta de participaciones

Resultado contable: Pérdida de 50.000,00 € no deducible fiscalmente (Art. 21.6 LIS)

Ajuste positivo modelo 200 Impuesto de Sociedades Casilla 00413, lo que provoca que haya que rellenar el
formulario de justificacion de deducciones

Otras correcciones al resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias.........oocoooen. | 00413 | 50.000,00|| » | [00414 || 77

https://sede.agenciatributaria.gob.es/Sede/tramitacion/GE04.shtml

Formulario de informacién adicional de ajustes y
deducciones

Presentacion de informacién adicional de ajustes y @ Ayuda [7
deducciones 2023 y siguientes

Consulta de declaraciones presentadas @ Ayuda [7
Acceda a las gestiones de ejercicios anteriores

Ejemplo ganancias

Entidad transmitente TRON, S.L.
Entidad participada ETRUSCO, S.L.
Fecha de adquisicién 01/01/2023

|
|
|
% de participacién ‘ 15 %y sin control
|
|
|

Precio de adquisicion 60.000,00 €
Fecha de venta 31/12/2025
Precio de venta 90.000,00 €

Beneficio contable 30.000,00 €

Si se cumplen los requisitos (5 %, 1 aio):
30.000,00 X 95% = 28.500,00 €
28.500,00 €, no tributan (95 %).
1.500,00 €, tributan.
Asiento de Venta de las participaciones
XX/XX/20XX

90.000,00 € (572) Banco Participaciones aL/Ppartes — 543)  60.000,00 €

vinculadas

Beneficios procedentes de
participaciones en (763) 30.000,00 €

instrumentos de patrimonio

Venta de participaciones
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21

Exencién sobre dividendos o participaciones en beneficios de entidades residentes 00370 | 28.500.00 ‘ V.
(art. 21.1,21.10y DT 407 LIS)

El articulo 21.6 también obliga a revisar las participaciones que, aun no alcanzando el 5 %, se refieren a
entidades no residentes que no cumplen el requisito de tributacion minima. En estos casos, la norma puede
limitar la integracién de la renta negativa, especialmente cuando la entidad extranjera no ha estado sometida
a un impuesto comparable al Impuesto sobre Sociedades con el nivel minimo exigido.

TRON S.L., posee el 3 % de una sociedad extranjera. La participacion no alcanza el 5 %, pero la entidad se
encuentra en una jurisdiccion donde el impuesto sobre beneficios tiene un tipo nominal del 5 %. TRON S.L.
vende la participacion con una pérdida de 100.000,00 €. No conviene concluir automaticamente que la
pérdida es deducible por no alcanzar el 5 %. Debe revisarse también la tributacién de la entidad extranjera
durante el periodo de tenencia.

Si durante parte de los ejercicios la entidad extranjera no cumplié el requisito de tributacién minima, la
pérdida puede quedar limitada proporcionalmente.

TRON S.L. mantuvo esa participacion durante cinco afos. En tres ejercicios la entidad extranjera tributd
conforme a un impuesto comparable con tipo nominal suficiente. En dos ejercicios no se cumplié ese

requisito.
PAIAIAA TOTAI ettt e ee e s see s s s see s s s e esensanas 100.000,00 €
Afnos sin cumplimiento del requisito 2 de 5
Parte N0 INtEGrable ... 40.000,00 €
Parte iNTEGIrable ...t 60.000,00 €

Este ejemplo muestra que el articulo 21.6 no solo afecta a participaciones superiores al 5 %. En sociedades
extranjeras hay que revisar también la tributacion soportada por la entidad participada. En participaciones
nacionales, el analisis suele ser mas directo. Si la participacion cumple el porcentaje y el plazo que habrian
permitido aplicar la exencion a una ganancia, la pérdida queda fuera fiscalmente. En participaciones
extranjeras, ademas del porcentaje y del plazo, hay que revisar el requisito de tributaciéon minima. La regla
también tiene especial importancia en ventas parciales.

La conclusidon del articulo 21.6. Antes de deducir una pérdida por venta de participaciones hay que
preguntarse si una ganancia equivalente habria podido quedar exenta.

e Sila respuesta es afirmativa, la pérdida no reducira la base imponible.
e Si la participacion no cumplia los requisitos, todavia habra que revisar otras reglas, especialmente
cuando intervienen entidades no residentes o estructuras internacionales.
Este apartado es una pieza de equilibrio dentro del régimen. El articulo 21 permite una tributacion reducida
cuando hay dividendos o plusvalias, pero no permite convertir esas mismas participaciones en fuente de
pérdidas fiscales deducibles cuando el resultado econémico es negativo.
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ARTICULO 21.7 LIS - DIVIDENDOS PREVIOS, OPERACIONES INTRAGRUPO Y
ARRASTRE DE RENTAS EXENTAS

Cuando una sociedad vende participaciones y pierde dinero, hay que comprobar si esa pérdida puede
deducirse fiscalmente.

Primero se aplica el articulo 21.6. Si este apartado impide deducir la pérdida, no es necesario continuar con
el calculo del articulo 21.7.

Si la pérdida puede computarse fiscalmente, el articulo 21.7 obliga a comprobar determinadas rentas
anteriores relacionadas con esas participaciones:

Los dividendos recibidos que tuvieron derecho a exencién y no redujeron el valor de adquisicién

Las ganancias de transmisiones anteriores de esas mismas participaciones dentro del grupo que disfrutaron
de exencién o deduccién por doble imposicion

Estas rentas anteriores pueden reducir la pérdida fiscal deducible.
Ejemplo 1. Dividendos anteriores y pérdida posterior
TRON tenia el 10 % de ETRUSCO, sociedad espafiola.

En 2020 recibid un dividendo de 4.000,00 €, que quedd totalmente exento conforme a la normativa aplicable
entonces. El dividendo se contabilizé como ingreso y no redujo el valor de la inversion.

En 2023 entraron nuevos socios mediante una ampliacién de capital. TRON no acudié a esa ampliacion y su
participacion bajo al 3 %, aunque conservo todas sus participaciones.

En 2026 vende todas esas participaciones y pierde 10.000,00 €. Durante todo el afio anterior a la venta habia
mantenido Unicamente el 3 %.

Suponiendo que no exista otra limitacion, se calcula:

Concepto Importe
Pérdida por la venta -10.000,00 €
Reduccion de la pérdida por los dividendos anteriores +4.000,00 €
Pérdida fiscal deducible -6.000,00 €

TRON registra una pérdida contable de 10.000,00 €, pero fiscalmente solo puede deducir 6.000,00 €. Debe
realizar un ajuste positivo de 4.000,00 €.

Si la pérdida de la venta hubiera sido de 3.000,00 €, los dividendos anteriores habrian eliminado toda la
pérdida deducible. El resultado seria cero: esta reduccidon no genera una ganancia fiscal.

Ejemplo 2. Los dividendos anteriores tributaron

ARASAR siempre ha tenido el 3 % de PARAUTA, sociedad espafiola.
Los dividendos recibidos tributaron y no tuvieron derecho a exencion.
Después vende su participacion y pierde 6.000,00 €.

Suponiendo que no haya otras limitaciones ni transmisiones anteriores dentro del grupo que deban
corregirse, puede deducir los 6.000,00 €. No hay dividendos exentos anteriores que reduzcan esa pérdida.

Ejemplo 3. Venta anterior dentro del grupo
TRON y ARASAR pertenecen al mismo grupo mercantil, pero no tributan en consolidacién fiscal.

En 2020, TRON vendio a ARASAR una participaciéon del 10 % en PARAUTA, sociedad espaiola. TRON obtuvo
una ganancia de 6.000,00 €, que quedd totalmente exenta conforme a la normativa aplicable entonces.

En 2023, una ampliacion de capital a la que ARASAR no acudio redujo su participacién al 3 %.

Durante todo el ano anterior a la venta habia mantenido Unicamente el 3 %.

Suponiendo que no existan otras limitaciones ni dividendos anteriores que reduzcan adicionalmente la
pérdida:
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Concepto Importe
Pérdida de ARASAR en la venta -10.000,00 €
Reduccién por la ganancia exenta anterior de TRON +6.000,00 €
Pérdida fiscal deducible de ARASAR -4.000,00 €

ARASAR debe realizar un ajuste positivo de 6.000,00 €.
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ARTICULO 21.8 LIS - PERDIDAS POR EXTINCION DE LA ENTIDAD PARTICIPADA

El articulo 21.8 regula un supuesto distinto al de la venta ordinaria de participaciones. Aqui no estamos ante
una transmision voluntaria a un comprador, sino ante la desaparicion de la sociedad participada.

La norma se refiere a los casos en los que la entidad participada se extingue y, como consecuencia de esa
extincién, la sociedad socia soporta una pérdida.

La idea general del apartado es esta: cuando una sociedad participada desaparece realmente, la pérdida
puede ser fiscalmente deducible. Ahora bien, la ley introduce dos limites importantes. El primero es que la
extincion no puede ser consecuencia de una operacion de reestructuracion. El segundo es que la pérdida
debe reducirse por determinados dividendos o participaciones en beneficios recibidos en los diez afios
anteriores.

Este apartado puede aparecer, por ejemplo, cuando una filial entra en liquidacion, vende sus activos, paga
sus deudas y finalmente se extingue. Si la sociedad matriz habia invertido mas de lo que recupera en la
liquidacion, se produce una pérdida.

Supongamos que TRON Holding S.L. adquirié el 100 % de Etrusco S.L. por 2.000.000,00 €. Aios después,
Etrusco S.L. entra en liquidacion porque su actividad deja de ser viable. Una vez pagadas sus deudas, TRON
Holding S.L. solo recupera 500.000,00 €.

La pérdida econdmica seria la siguiente.

Valor fiscal de la participacion ... 2.000.000,00 €
Importe recuperado en la liquidacion .............cnninnrinns 500.000,00 €
Pérdida generada por la extinCion ... 1.500.000,00 €

A diferencia de lo que ocurre en muchas ventas de participaciones con pérdida, aqui la norma permite, con
caracter general, la deducibilidad fiscal de la renta negativa. La razén es que la sociedad participada ha
desaparecido definitivamente y no estamos ante una simple transmision de valores.

La deducibilidad no opera cuando la extincion deriva de una operacion de reestructuracién. Esto es
importante. No es lo mismo que una sociedad desaparezca porque se liquida definitivamente, que
desaparezca porque se fusiona, se escinde o se integra en otra entidad dentro de una reorganizacion
empresarial.

Etrusco S.L. no se liquida realmente, sino que es absorbida por TRON Holding S.L. en una fusion.
Juridicamente Etrusco S.L. desaparece, pero su actividad, sus activos y sus pasivos continuan dentro de la
sociedad absorbente. En ese caso no estamos ante una pérdida definitiva causada por una extincion real de
la inversion, sino ante una operacion de reestructuracion. El articulo 21.8 excluye la deducibilidad en ese
supuesto.

La diferencia es relevante. En una liquidacion auténtica, la inversion puede haber quedado perdida de forma
definitiva. En una fusidn, escision o reestructuracion, la inversiéon no desaparece necesariamente desde el
punto de vista econdmico; cambia de forma o se integra en otra entidad.

REDUCCION POR DIVIDENDOS RECIBIDOS EN LOS DIEZ ANOS ANTERIORES

El articulo 21.8 contiene una segunda regla. Aunque la pérdida por extincion pueda ser deducible, debe
minorarse por los dividendos o participaciones en beneficios recibidos de la entidad participada durante los
diez afios anteriores a la fecha de extincion, siempre que esos dividendos no hayan reducido el valor de
adquisicion y hayan tenido derecho a exencion o deduccion por doble imposicion.

La finalidad es evitar que una sociedad obtenga primero dividendos fiscalmente favorecidos y después
deduzca integramente la pérdida final de la inversion.

TRON Holding S.L., posee el 100 % de Saray Logistica S.L. Durante varios afios recibe dividendos exentos.
Posteriormente, Saray Logistica S.L. se liquida y desaparece. Si esos dividendos anteriores no se tuvieran en
cuenta, TRON Holding S.L. podria haber disfrutado de rentas exentas y, después, deducir una pérdida
completa como si nunca hubiera recibido beneficios. El articulo 21.8 corrige ese resultado.
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EJEMPLO SENCILLO CON PERDIDA TOTALMENTE DEDUCIBLE
TRON Holding S.L. adquirié el 100 % de Etrusco S.L. por 1.000.000,00 €. La sociedad nunca repartio
dividendos. Ailos después, Etrusco S.L. se liquida y TRON Holding S.L. recupera Unicamente 300.000,00 €.

Valor fiscal de la participacion ... 1.000.000,00 €

IMPOIte reCUPErado ..ot 300.000,00 €

Pérdida por €XtINCION ... sssssssssaes 700.000,00 €
Como no existieron dividendos previos que aplicar contra la pérdida, y la extincién no procede de una
operacion de reestructuracion, la pérdida podra ser fiscalmente deducible.
EJEMPLO CON DIVIDENDOS PREVIOS
Cambiemos el caso anterior.
TRON Holding S.L. adquirié Etrusco S.L. por 1.000.000,00 €. Durante los diez afios anteriores a la extincion
recibié dividendos exentos por 250.000,00 €. Posteriormente, Etrusco S.L. se liquida y TRON Holding S.L.
recupera 300.000,00 €.
La pérdida inicial seria:

Valor fiscal de la participacion ... 1.000.000,00 €

IMPOTte rECUPEradO ...t saeneees 300.000,00 €

Pérdida inicial ...t 700.000,00 €
Pero esa pérdida debe reducirse por los dividendos exentos recibidos en los diez afios anteriores.

PErdida iNICial ...t ssssesees 700.000,00 €

Dividendos eXeNtOS PreViOsS ............sissmsieeesnssnssnsssssssssssssssesenees 250.000,00 €

Pérdida fiscalmente deducible ... 450.000,00 €
La pérdida no desaparece por completo, pero se reduce para evitar que los dividendos favorecidos
fiscalmente y la pérdida final produzcan un doble efecto positivo.
EJEMPLO CON PERDIDA TOTALMENTE NEUTRALIZADA
TRON Holding S.L. adquirié Saray Logistica S.L. por 800.000,00 €. Durante los afos anteriores recibio
dividendos exentos por 600.000,00 €. Finalmente, Saray Logistica S.L. se liquiday TRON Holding S.L. recupera
300.000,00 €.

Valor fiscal de la participacion ...........eenneeniesisessnssssenssans 800.000,00 €

IMPOrte reCUPErado ... sesssssssssssssssssssssssssssssases 300.000,00 €

PAIAIA@a INICIAI ettt s eseene 500.000,00 €

Dividendos eXENtOS PreVIOS .......oovrvrrenreneeeeiresesesssessssesssssssssssssssaes 600.000,00 €

Pérdida fiscalmente dedUCibIe ... 0,00 €
Aunque contablemente exista una pérdida de 500.000,00 €, fiscalmente queda absorbida por los dividendos
exentos anteriores.
POR QUE LA NORMA MIRA SOLO LOS DIEZ ANOS ANTERIORES
La ley no obliga a revisar toda la vida historica de la participacion, sino los dividendos o participaciones en
beneficios recibidos en los diez aflos anteriores a la extincion. Esto facilita el control practico. En una sociedad
participada mantenida durante veinte o treinta afios, reconstruir toda la historia de dividendos podria ser
muy complicado. El articulo fija una ventana temporal concreta.
Ahora bien, dentro de esos diez afios debe existir una trazabilidad suficiente. Conviene conservar acuerdos
sociales, cuentas anuales, liquidaciones del Impuesto sobre Sociedades y detalle de los ajustes aplicados por
exencion o deduccion de doble imposicion.
DIFERENCIA CON EL ARTICULO 21.6 Y 21.7
El articulo 21.8 no debe confundirse con los apartados anteriores. El articulo 21.6 se refiere a pérdidas por
transmision de participaciones. La sociedad vende su participacion y obtiene una renta negativa.
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El articulo 21.7 regula especialidades cuando esa pérdida por transmision si puede integrarse, pero existen
rentas exentas anteriores o transmisiones intragrupo. El articulo 21.8 se ocupa de otro supuesto: la pérdida
nace porque la entidad participada se extingue.

La diferencia practica es importante. En una venta con pérdida de una participacion cualificada, la pérdida
puede no ser deducible. En una extincion real, la ley permite la deduccién, pero obliga a descontar
determinados dividendos o beneficios recibidos en los diez afios anteriores.

CASO PRACTICO COMPLETO

TRON, S.L., residente en Espafia, adquirié al contado el 30 % de las participaciones de PARAUTA, S.L., también
residente en Espafia, por 1.200.000,00 €. La inversion tiene caracter permanente y PARAUTA se considera
empresa asociada.

Durante los ejercicios 2X22 y 2X23, TRON percibié dividendos de PARAUTA por 30.000,00 € cada afio. Los
dividendos se contabilizaron como ingresos y no redujeron el valor de adquisicion de las participaciones.

En ambos ejercicios se cumplieron los requisitos para aplicar la exencion general del 95 % del articulo 21.1
LIS. Los dividendos se cobraron integramente por banco, sin retencién, al cumplirse los requisitos legales
para ello. No se recibieron otros dividendos de PARAUTA durante los diez afios anteriores a su extincion.

En diciembre de 2X24 se acuerda la disolucion y liquidacién de PARAUTA. La operacién no deriva de una
reestructuracion empresarial.

La escritura de liquidacion y extincion se otorga en febrero de 2X25, y la cancelacion registral se practica el

15 de marzo de 2X25.
Como pago integro de su cuota de liquidacién, TRON recibe un local comercial libre de cargas y deudas. El
inmueble presenta los siguientes valores:
Concepto Importe

Valor contable neto en PARAUTA 350.000,00 €

Valor razonable, coincidente con el valor de mercado 900.000,00 €

Parte correspondiente al terreno 180.000,00 €

Parte correspondiente a la construccion 720.000,00 €

TRON destinara el local al desarrollo de su propia actividad.

En el momento de la adjudicacion, las participaciones mantienen un valor contable y fiscal de 1.200.000,00 €.
No existen deterioros contabilizados ni ajustes fiscales pendientes relacionados con ellas.
Se pide:

e Contabilizar en TRON la adquisicién de las participaciones

e Contabilizar el reconocimiento y cobro de los dividendos de cada ejercicio

e Determinar el ajuste fiscal correspondiente a esos dividendos

e Contabilizar la recepcién del local y la baja de las participaciones

e Calcular la pérdida fiscalmente deducible por la extincion de PARAUTA e indicar el ajuste

extracontable y la casilla del modelo 200 correspondientes

1. Compra de las participaciones
Consideramos que PARAUTA es una empresa asociada y que la participaciéon se mantiene a largo plazo.
Cuenta Debe Haber

(2404) Participaciones a largo plazo en empresas asociadas 1.200.000,00 €
(572) Bancos c/c 1.200.000,00 €

TRON entrega el dinero y registra su inversion en PARAUTA.
2. Dividendos de 2X22 y 2X23
Este asiento se realiza en cada ejercicio, por los 30.000,00 € correspondientes a ese afo.

Por el reconocimiento del dividendo:
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Cuenta Debe Haber
(5354) Dividendos a cobrar de empresas asociadas 30.000,00 €
(760) Ingresos de participaciones en instrumentos de patrimonio 30.000,00 €

Por su cobro, suponiendo que se cumplen los requisitos para no practicar retencion:
Cuenta Debe Haber

(572) Bancos c/c 30.000,00 €
(5354) Dividendos a cobrar de empresas asociadas 30.000,00 €

Contablemente se registra el dividendo completo. La exencidn se aplica al preparar el impuesto:
Concepto Cada afio
Ingreso contabilizado 30.000,00 €
Exencidn: ajuste extracontable negativo del 95 % -28.500,00 €
Importe integrado en la base imponible 1.500,00 €

3. Recepcion del local y baja de las participaciones
Para completar el asiento, ahadimos estos datos al supuesto:

e TRON destinara el local a su propia actividad
e Del valor de 900.000,00 €, corresponden 180.000,00 € al terreno y 720.000,00 € a la construccién
e La participacion conserva un valor contable de 1.200.000,00 €, sin deterioros previos

El asiento principal de adjudicacion, sin incluir los impuestos y gastos de la operacion, seria:

Cuenta Debe Haber
(210) Terrenos y bienes naturales 180.000,00 €
(211) Construcciones 720.000,00 €
(6734) Pérdidas procedentes de participaciones a largo plazo en empresas asociadas 300.000,00 €

(2404) Participaciones a largo plazo en empresas asociadas 1.200.000,00 €

La cuenta 6734 recoge la pérdida por la baja de la participacion. Si el local se destinara al alquiler o a obtener
una revalorizacion, se utilizarian las cuentas 220 y 221 de inversiones inmobiliarias.

Los 350.000,00 € de valor contable del local en PARAUTA no se trasladan a la contabilidad de TRON. En el
supuesto, TRON recibe un inmueble valorado en 900.000,00 €.

4. Tratamiento fiscal de la pérdida

Suponiendo que la extincién no deriva de una reestructuracién:

Concepto Importe
Pérdida contable por la liquidacién -300.000,00 €
Exencion aplicada al dividendo de 2X22 28.500,00 €
Exencion aplicada al dividendo de 2X23 28.500,00 €
Ajuste extracontable positivo +57.000,00 €
Pérdida fiscal deducible -243.000,00 €

El ajuste positivo de 57.000,00 € no lleva un asiento independiente. Se incorpora al calculo de la base
imponible. La pérdida contabilizada sigue siendo de 300.000,00 €.

TRON realizara un ajuste extracontable positivo de 57.000,00 € en la casilla 02186 del modelo 200, por la
parte de la pérdida que no resulta fiscalmente deducible
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DOCUMENTACION QUE CONVIENE CONSERVAR

Este apartado exige una buena documentacion. Cuando se pretende deducir una pérdida por extincién de
una participada, la Administracion puede revisar no solo la liquidacion final, sino también los dividendos
recibidos durante los diez afios anteriores. Conviene conservar:

e Acuerdo de disolucion y liquidacién de la entidad participada,

e Balance final de liquidacion,

e Valor fiscal de la participacién,

e Importe recuperado por el socio,

e Dividendos recibidos en los diez afios anteriores,

e Tratamiento fiscal aplicado a esos dividendos,

e Justificacion de que la extincion no procede de una operacién de reestructuracion.
En grupos familiares, esta documentacién suele estar dispersa. Por eso conviene preparar una ficha fiscal de
la participacion antes de aplicar la deduccion.

RESUMEN DEL ARTICULO 21.8

El articulo 21.8 permite deducir pérdidas cuando la sociedad participada se extingue realmente. Esta regla
reconoce que, en una liquidacién definitiva, la inversién puede haberse perdido de forma efectiva. Pero la
deduccidon no es automatica ni ilimitada. No procede si la extincion deriva de una operacién de
reestructuracion. Ademas, la pérdida debe reducirse por los dividendos o participaciones en beneficios
recibidos en los diez afios anteriores que hubieran disfrutado de exencién o deduccion por doble imposicion.

Ante una liquidacion de filial, no basta con calcular cuanto se invirtid y cuanto se recupera. Hay que revisar si
la extincion es real, si hubo reorganizacién, qué dividendos se cobraron en los diez afios anteriores y qué
tratamiento fiscal tuvieron esos dividendos.
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ARTICULO 21.9 LIS - SUPUESTOS EN LOS QUE NO SE APLICA LA EXENCION

El articulo 21.9 funciona como una clausula de cierre. Después de haber estudiado los requisitos para aplicar
la exencion en dividendos y en rentas derivadas de transmisiones, este apartado indica varios casos en los
que la exencidn no procede, aunque aparentemente se cumplan otros requisitos del articulo.

Esto es importante porque no basta con comprobar el 5 %, el plazo de mantenimiento o la tributacion minima
en entidades extranjeras. Antes de aplicar la exencién hay que confirmar que la renta no esta dentro de uno
de los supuestos excluidos. En la practica, este apartado evita aplicar el articulo 21 de forma automatica.

RENTAS DISTRIBUIDAS POR EL FONDO DE REGULACION DE CARACTER PUBLICO DEL
MERCADO HIPOTECARIO

El primer supuesto excluido es muy especifico y no suele aparecer en pequefias y medianas empresas. Se
refiere a rentas distribuidas por el fondo de regulacién de caracter publico del mercado hipotecario. La razédn
de la exclusién esta en que estas rentas ya tienen un tratamiento fiscal especial. Por tanto, no se les permite
anadir ademas la exencion del articulo 21. Lo importante no es memorizar este supuesto como si fuera
habitual, sino entender la l6gica. Cuando una renta procede de una entidad o instrumento sometido a un
régimen fiscal especial, hay que revisar si la ley permite aplicar también el articulo 21.

Por ejemplo, si TRON S.L. recibe una renta que formalmente parece una distribucion societaria, pero procede
de un instrumento sometido a tributacion especial, no se debe aplicar la exencion sin revisar antes la exclusion
legal.

RENTAS OBTENIDAS A TRAVES DE AIE O UTE CUANDO EL PERCEPTOR ES PERSONA FiSICA

El segundo supuesto afecta a rentas obtenidas a través de agrupaciones de interés econdmico o uniones
temporales de empresas cuando el perceptor es una persona fisica.

El articulo 21 pertenece al Impuesto sobre Sociedades. Esta pensado para corregir la doble imposicion
econdmica entre entidades sujetas a este impuesto. No sirve para convertir en exentas rentas percibidas
directamente por personas fisicas. Juan Canca participa directamente, como persona fisica, en una UTE. Esa
UTE obtiene rentas empresariales y se imputan a Juan. Aunque la renta tenga origen empresarial, Juan no
puede aplicar el articulo 21 LIS como si fuera una sociedad holding. Su tributacién debera analizarse en el
IRPF.

El resultado seria distinto si quien participa en la estructura es TRON S.L. En ese caso, al ser contribuyente del
Impuesto sobre Sociedades, habria que analizar si el articulo 21 puede resultar aplicable o si existe alguna
otra exclusion.

La diferencia entre socio persona fisica y socio sociedad es fundamental en grupos familiares. Muchas veces
el mismo dividendo puede tener un tratamiento muy distinto segun suba primero a una holding o se reparta
directamente a los socios personas fisicas.

INCOMPATIBILIDAD CON LAS DEDUCCIONES POR DOBLE IMPOSICION INTERNACIONAL

El articulo 21.9 también impide aplicar simultaneamente la exencion del articulo 21 y determinadas
deducciones por doble imposicion internacional sobre la misma renta. En rentas extranjeras puede haber dos
mecanismos posibles. Uno consiste en aplicar la exencidon del articulo 21, si se cumplen sus requisitos. El otro
consiste en integrar la renta y aplicar, si procede, una deduccion por doble imposicion internacional. Lo que
no se puede hacer es utilizar ambos mecanismos al mismo tiempo sobre la misma renta.

Supongamos que TRON Holding S.L. recibe dividendos de una sociedad italiana por 500.000,00 €. En Italia se
practica una retencion en origen de 50.000,00 €. TRON Holding S.L. debe analizar el tratamiento fiscal correcto
en Espafa.

Si aplica el articulo 21, la renta quedara exenta en un 95 %, con caracter general.
Dividendo bruto recibido ... 500.000,00 €
PArt@ @XENTA ..ottt 475.000,00 €
Parte iNTEGrada ...ttt ssssssssaes 25.000,00 €
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En ese caso no puede pretender, ademas, aplicar una deduccidn internacional completa sobre una renta que
en Espafia apenas se ha integrado. La alternativa seria no aplicar la exencion, integrar la renta en la base
imponible y estudiar la deduccién por el impuesto soportado en el extranjero conforme a sus propias reglas.

La eleccidn exige comparar el resultado final. A veces la exencidn serd mas favorable. Otras veces, por la
existencia de retenciones elevadas en origen, puede convenir analizar con detalle la deduccidn internacional.
Pero nunca deben mezclarse ambos sistemas sobre la misma renta.

TRON Holding S.L., residente en Espafia, participa al 100 % en ETRUSCO LDA, sociedad residente en Portugal.
Durante el gjercicio, ETRUSCO LDA obtiene un beneficio antes de impuestos de 120.000,00 €.
En Portugal tributa al 10 %, por lo que paga un impuesto de:
120.000,00 € x 10 % = 12.000,00 €
El beneficio después de impuestos asciende a:
120.000,00 € — 12.000,00 € = 108.000,00 €

Ese importe se reparte integramente a TRON Holding S.L. como dividendo. Ademas, Portugal practica una
retencion en origen del 5 % sobre el dividendo distribuido:

108.000,00 € x 5 % = 5.400,00 €
Por tanto, el dinero que realmente recibe TRON Holding S.L. en banco es:
108.000,00 € - 5.400,00 € = 102.600,00 €
Aqui aparece el problema de la doble imposicion internacional:

Primero ha tributado la filial portuguesa sobre el beneficio obtenido y después vuelve a existir tributacién
cuando el dividendo llega a Espafa.

e Laexencion del articulo 21 LIS.

e Las deducciones por doble imposicion internacional de los articulos 31y 32 LIS.
Lo que hay que tener en cuenta es que:

¢ No pueden aplicarse las dos cosas al mismo tiempo.

e Hay que elegir entre una opcidn u otra.
OPCION 1.APLICAR ARTICULO 21 LIS
Supongamos que:

e TRON Holding S.L. posee mas del 5 %.
e La participacion se mantiene mas de un afo.
e Lafilial portuguesa tributa a un impuesto analogo superior al minimo exigido.

En ese caso puede aplicarse la exencion del articulo 21 LIS.
Desde 2021 la exencion general es del 95 %. Por tanto:
108.000,00 € x 95 % = 102.600,00 € exentos
Solo tributa el 5 % restante:
108.000,00 € x 5 % = 5.400,00 €

Resultado contabler ... 108.000,00 €
Ajuste extracontable negativo por exencion: ... -102.600,00 €
Base imponible fiNal: ... 5.400,00 €
Cuota IS al 25 %: 5.400,00 € X 25 % = .o 1.350,00 €

OPCION 2. ARTICULOS 31 Y 32 LIS
Si TRON Holding decide NO aplicar la exencion del articulo 21, puede utilizar las deducciones internacionales.

Aqui aparecen dos deducciones distintas.
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A) Deduccion Del Articulo 32 Lis. (Doble imposicion econdmica)
Lo que intenta recuperarse es el impuesto pagado por la filial portuguesa sobre sus beneficios.
Impuesto soportado por ETRUSCO LDA: 12.000,00 €

Para poder aplicar esta deduccion, ese impuesto extranjero debe integrarse en la base imponible espafola
mediante un ajuste positivo permanente.

Ajuste Extracontable

RESUILAAO CONTABIE: ...t eneseeaee 108.000,00 €
AJUSEE POSITIVO: .ottt sessee st esnees 12.000,00 €
Base imponible Previa: ... sisssecesenens 120.000,00 €
Cuota integra espafiola: 120.000,00 € x 25 % = ....cccccceervierernnnn. 30.000,00 €

B) Deduccion Del Articulo 31 Lis. (Doble imposicion juridica)
Aqui se intenta recuperar la retencion soportada directamente por TRON Holding en Portugal: 5.400,00 €

Total Deducciones Internacionales

ATHICUIO 32 LIS: oottt sssssaens 12.000,00 €
AFEICUIO 37T LIS: ettt 5.400,00 €
TOTAL et 17.400,00 €
Cuota Final
CUOLA TNTEGIA: oottt 30.000,00 €
Deducciones iNnterNacioNales: ..o ieaene -17.400,00 €
Cuota final @SPaROIa: it 12.600,00 €
Con el articulo 21 LIS:
e Gran parte del dividendo queda directamente fuera de tributacion.
o El calculo suele ser mas sencillo.
e Normalmente la tributacion efectiva es menor.
Con los articulos 31y 32 LIS:
e Primero se integra toda la renta en la base imponible.
e Después se intenta recuperar el impuesto extranjero mediante deducciones.
e Existen limites y requisitos adicionales.
Por eso, cuando se cumplen los requisitos legales, muchas estructuras holding suelen preferir la exencién del
articulo 21 LIS frente al sistema de deducciones internacionales.
Excepciones a tener en cuenta
e La exencion del articulo 21 LIS y las deducciones internacionales de los articulos 31 y 32 LIS son
incompatibles entre si.
e En participaciones internacionales siempre debe analizarse la tributacion efectiva de la entidad
extranjera.
e Las retenciones soportadas en el extranjero no siempre son integramente recuperables.
e En grupos empresariales con elevada cifra de negocios pueden existir limitaciones adicionales al
aprovechamiento de determinadas deducciones internacionales.
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ENTIDADES SOMETIDAS A REGIMENES ESPECIALES

El articulo 21.9 también obliga a prestar atencion a entidades sometidas a regimenes fiscales especiales. En
estos casos no debe aplicarse la exencidn por inercia. Hay sociedades o entidades cuyo régimen propio
desplaza o limita el funcionamiento ordinario del articulo 21. Esto ocurre, entre otros casos, con determinadas
instituciones de inversion colectiva, SOCIMI y entidades acogidas a regimenes fiscales especificos.

Pensemos en TRON S.L., que posee el 10 % de una entidad que tributa bajo un régimen especial. La entidad
reparte dividendos por 300.000,00 €. A primera vista, TRON S.L. cumple el porcentaje minimo y ha mantenido
la participacidon durante mas de un afo. Aun asi, antes de aplicar la exencion debe revisarse el régimen fiscal
de la entidad que reparte la renta. La existencia de una participacion societaria no basta por si sola.

SOCIMI

Las SOCIMI tienen una regulacion propia. Ley 11/2009. Por eso, cuando una sociedad recibe dividendos
procedentes de una SOCIMI, no debe aplicarse automaticamente el articulo 21. TRON Holding S.L. participa
en una SOCIMI y recibe dividendos por 200.000,00 €. Aunque TRON Holding S.L. tenga una participacion
relevante, el tratamiento fiscal de esos dividendos debe analizarse conforme a la normativa especifica de las
SOCIMI. La razén es que estas entidades ya tienen un sistema fiscal singular. Si ademas se aplicara sin mas la
exencion general del articulo 21, podrian producirse resultados no previstos por el legislador.

INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

Algo parecido ocurre con las instituciones de inversion colectiva. Una sociedad puede poseer participaciones
en una institucion de inversién colectiva y recibir rentas derivadas de esa inversidn. Sin embargo, esas rentas
no deben tratarse automaticamente como dividendos ordinarios exentos.

Por ejemplo, TRON S.L. invierte en una institucion de inversion colectiva y obtiene una renta de 100.000,00 €.
Antes de aplicar el articulo 21, debe revisarse si esa entidad esta sometida a un régimen especial incompatible
con la exencion. El articulo 21 esta pensado para participaciones societarias significativas en entidades
ordinarias. No para cualquier renta procedente de valores o productos de inversion.

ENTIDADES DEDICADAS AL ARRENDAMIENTO DE VIVIENDA

En el régimen especial de entidades dedicadas al arrendamiento de viviendas también debe actuarse con
cautela. Estas entidades tienen reglas especificas dentro del Impuesto sobre Sociedades y eso afecta al
tratamiento de los dividendos que perciben sus socios. Por este motivo, el analisis no puede realizarse
Unicamente revisando los requisitos generales del articulo 21 LIS.

TRON Holding S.L. participa en Viviendas Etrusco S.L., sociedad acogida al régimen especial de arrendamiento
de viviendas. Viviendas Etrusco S.L. acuerda repartir dividendos por importe de 400.000 € a favor de TRON
Holding S.L.

Aunque TRON Holding S.L. cumpla el porcentaje minimo de participacion y el requisito de mantenimiento
temporal exigidos por el articulo 21 LIS, todavia sera necesario revisar como interactiia esa exencion con el
régimen especial aplicable a la entidad que reparte el dividendo.

Esto sucede porque el régimen especial de arrendamiento de viviendas contiene reglas propias que pueden
condicionar el alcance efectivo de la exencion. El articulo 49.3 LIS establece particularidades especificas para
estos casos, por lo que la aplicacion de la exencidén no funciona exactamente igual que en una sociedad
ordinaria.

Por tanto, en este tipo de situaciones no basta con comprobar si se cumple el 5 % de participacion o el plazo
de mantenimiento de un afio. También debe analizarse si el régimen especial permite aplicar integramente
la exencion o si existen limitaciones especificas derivadas de la normativa especial.

Viviendas Etrusco S.L., acogida al régimen especial de arrendamiento de viviendas, obtiene durante el ejercicio
una renta derivada del alquiler de viviendas de 1.000.000 €. Posteriormente acuerda repartir dividendos a su
socio unico, TRON Holding S.L., por importe de 400.000 €.

TRON Holding S.L. cumple los requisitos generales del articulo 21 LIS porque posee el 100 % de la participada
desde hace mas de un afo. A simple vista podria parecer que el dividendo quedara automaticamente exento
al 95 %.
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Sin embargo, el analisis no termina ahi. Al proceder los dividendos de una entidad acogida al régimen especial
de arrendamiento de viviendas, debe revisarse la normativa especifica aplicable a este régimen.

Supongamos ahora que de esos 400.000 € distribuidos:
o 300.000 € proceden de rentas bonificadas del régimen especial.
o 100.000 € proceden de otras rentas ordinarias no bonificadas.

En este escenario, la exencién del articulo 21 no necesariamente operard de manera uniforme sobre todo el
dividendo. Serd necesario diferenciar qué parte del dividendo procede de rentas sometidas al régimen
especial y cudl deriva de rentas ordinarias, porque el tratamiento fiscal puede variar.

Esto obliga a realizar un analisis previo de la composicion del dividendo distribuido. Dos dividendos del
mismo importe pueden tener consecuencias fiscales distintas dependiendo del origen de las rentas con las
que se hayan generado.

Excepciones a tener en cuenta
e La procedencia del dividendo resulta relevante cuando la entidad distribuidora aplica el régimen
especial de arrendamiento de viviendas.
e El régimen especial puede afectar Unicamente a una parte de las rentas de la entidad, coexistiendo
rentas bonificadas y no bonificadas.

e La aplicacién practica exige revisar la contabilidad y el origen concreto de las reservas distribuidas.

PERSONAS FiSICAS

El articulo 21 no se aplica a personas fisicas. Esta idea debe quedar muy clara, porque en grupos familiares
es una fuente constante de confusion. Si Etrusco S.L. reparte dividendos a TRON Holding S.L., estamos dentro
del Impuesto sobre Sociedades y puede analizarse el articulo 21. Si Etrusco S.L. reparte dividendos
directamente a Maria, Arantxa o Saray como personas fisicas, la tributacion corresponde al IRPF.

No se aplica el articulo 21 LIS.

Esto explica por qué muchas estructuras familiares utilizan sociedades holding. No se trata solo de ordenar
la propiedad o la sucesion, sino también de canalizar dividendos dentro del ambito del Impuesto sobre
Sociedades, siempre que existan motivos econdmicos reales y se cumplan los requisitos legales.

Ejemplo comparativo

Etrusco S.L. obtiene beneficios y decide repartir 500.000,00 €. Primer supuesto. El dividendo se reparte a TRON
Holding S.L,, que posee el 100 % desde hace varios afos. En este caso se analiza el articulo 21. Si se cumplen
todos los requisitos y no existe ninguna exclusion, la aplicacion ordinaria seria la siguiente.

DiVIAENAO FECHDIAO e esesesesesenanen 500.000,00 €
PArt@ EXENTA ..ottt 475.000,00 €
Parte INTEGrada ...t 25.000,00 €

Segundo supuesto. El mismo dividendo se reparte directamente a Juan Canca como persona fisica. Aqui no
se aplica el articulo 21. La renta se analiza en el IRPF de Juan.

Tercer supuesto. El dividendo lo reparte una entidad sometida a un régimen especial incompatible con la
exencion. Aunque el perceptor sea TRON Holding S.L. y aunque se cumpla el porcentaje minimo, debe
revisarse la exclusion del articulo 21.9. El ejemplo muestra que el tratamiento fiscal no depende solo de la
existencia de un dividendo. Depende de quién lo percibe, quién lo reparte y bajo qué régimen fiscal tributa
la entidad pagadora.

FUNCION PRACTICA DEL ARTICULO 21.9

El articulo 21.9 obliga a hacer una ultima comprobacion antes de aplicar la exencién. Primero se revisan los
requisitos positivos. Participacidon minima, mantenimiento, tributacion minima en entidades extranjeras y, en
su caso, reglas especiales para holdings. Después debe revisarse si existe alguna causa de exclusion.
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Este orden es importante. Una sociedad puede cumplir el 5 %, haber mantenido la participacion durante mas
de un afo y recibir un dividendo correctamente contabilizado. Aun asi, la exencién puede no aplicarse si la
renta esta dentro de alguno de los supuestos excluidos.

RESUMEN DEL ARTICULO 21.9

El articulo 21.9 impide aplicar la exencion en determinados casos especiales. Su finalidad es evitar que el
régimen del articulo 21 se extienda a rentas que ya tienen una regulacion propia, a perceptores que no estan
dentro del dmbito del Impuesto sobre Sociedades o a situaciones en las que se pretende combinar
indebidamente varios mecanismos de eliminacién de la doble imposicion. En la practica, este apartado debe
revisarse siempre al final del analisis.

Antes de aplicar la exencidn conviene confirmar que no estamos ante rentas de fondos especiales, AlIE o UTE
con perceptores personas fisicas, deducciones internacionales incompatibles, SOCIMI, instituciones de
inversiéon colectiva, entidades sometidas a regimenes especiales o dividendos percibidos directamente por
personas fisicas. El articulo 21.9 recuerda una idea basica: cumplir los requisitos generales no basta si la propia
ley excluye la renta del régimen de exencion.
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ARTICULO 21.10 LIS - ALCANCE DE LA EXENCION REGLA GENERAL DEL 95 %

El articulo 21.10 introduce una regla que cambi6 de forma muy importante la forma de aplicar la exencion.
Hasta la reforma aplicable desde 2021, era habitual hablar del articulo 21 como una exencién plena sobre
dividendos y plusvalias societarias. Sin embargo, actualmente la exencién general no alcanza el 100 %, sino
el 95 %.

Esto significa que, aunque se cumplan todos los requisitos estudiados en los apartados anteriores, una
pequefa parte de la renta queda integrada en la base imponible de la sociedad que cobra el dividendo o que
obtiene la ganancia por transmision de participaciones.

La norma considera que el 5 % restante se corresponde, de forma aproximada y automatica, con los gastos
de gestion asociados a la participacién. No se exige calcular los gastos reales. Tampoco importa que hayan
sido superiores o inferiores. La ley aplica directamente esa reduccion de la exencion.

TRON S.L. posee el 10 % de Etrusco S.L. desde hace varios afos. Etrusco S.L. reparte dividendos por importe
de 200.000,00 €. TRON S.L. cumple el porcentaje minimo, el plazo de mantenimiento y no existe ninguna
exclusion aplicable.

La exencidn se calcula asi.

Dividendo reCiDidO ... 200.000,00 €

Part@ @XENTA ..ottt ettt ee e 190.000,00 €

Parte integrada en base imponible ... 10.000,00 €
Si TRON S.L. tributa al tipo general del 25 %, la cuota asociada a la parte integrada seria de 2.500,00 €.

10.000,00 € x 25 % = 2.500,00 €

Por tanto, el dividendo no queda completamente fuera de tributacion. La sociedad perceptora tributara por
el 5 % del importe recibido. Esta regla también se aplica a las rentas positivas obtenidas por la transmision
de participaciones. No afecta Unicamente a dividendos.
Pensemos en TRON Holding S.L, que vende su participacién en Saray Logistica S.L. La participacion se
adquirié por 500.000,00 € y se transmite por 1.500.000,00 €.

Precio de adqUISICION ...ttt 500.000,00 €

Precio de tranSMISION ..ot steee e eee e eesen 1.500.000,00 €

Ganancia obteNIda ...t 1.000.000,00 €
Si se cumplen los requisitos del articulo 21, la exencién ordinaria sera del 95 %.

Parte @XENTa ..ottt s st 950.000,00 €

Parte integrada en base imponible ... 50.000,00 €

Si el tipo aplicable fuera el 25 %, la tributacion vinculada a la parte no exenta seria de 12.500,00 €.
50.000,00 € x 25 % = 12.500,00 €
Esta regla tiene mucha importancia en holdings, porque los importes suelen ser elevados. En una sociedad

familiar pequefia, el 5 % puede parecer poco relevante. En una estructura que recibe dividendos por varios
millones de €, el efecto fiscal acumulado puede ser significativo.

TRON Holding S.L. recibe durante 2026 dividendos de varias filiales.

EErUSCO S.L. ettt 700.000,00 €
Maria SEIVICIOS S.L. .o sssse st sssnsssssaes 400.000,00 €
Saray LOGIStiCa S.L. et esssessssesenes 300.000,00 €
Total, dividendos recibidos ... 1.400.000,00 €

Aunque todos los dividendos cumplan los requisitos del articulo 21, la exencion ordinaria no sera de
1.400.000,00 €, sino de 1.330.000,00 €.

Parte integrada en base imponible ... 70.000,00 €
Cuota aproximada al 25 % ... 17.500,00 €
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El calculo no depende de los gastos reales que haya soportado la holding. Puede ocurrir que TRON Holding
S.L. apenas haya incurrido en gastos de administracién durante el ejercicio. Aun asi, el 5 % se integra. También
puede ocurrir lo contrario, que haya soportado gastos de asesoramiento, auditoria, direccion financiera o
consultoria por importes superiores a ese 5 %. La regla sigue siendo la misma.

La utilidad de esta formula esta en su simplicidad. La ley evita discutir cada afio qué gastos concretos estan
asociados a la gestion de las participaciones. A cambio, impone una integracion automatica del 5 %.

Desde el punto de vista contable, la renta se registra completa. Después, en el Impuesto sobre Sociedades,
se realiza el ajuste fiscal correspondiente.

TRON S.L. recibe dividendos por 100.000,00 € y los contabiliza como ingreso financiero.

INGreSO CONLADIE ...ttt 100.000,00 €
Exencion fiscal aplicable ... 95.000,00 €
Ajuste negativo extracontable ... 95.000,00 €
Parte iNTEGrada ...ttt eees 5.000,00 €

La contabilidad muestra el ingreso completo. La fiscalidad corrige el resultado mediante un ajuste negativo
por la parte exenta.

Lo mismo ocurre con una plusvalia por venta de participaciones. Si TRON S.L. obtiene una ganancia contable
de 600.000,00 € por vender participaciones que cumplen los requisitos del articulo 21, el ajuste negativo no
sera de 600.000,00 €, sino de 570.000,00 €.

GaNANCIA CONTADIE ..o ene 600.000,00 €
Part@ @XENTA ..ot 570.000,00 €
Parte iNTEGrada ..ot 30.000,00 €

El articulo 21.10 debe leerse siempre junto con los apartados anteriores. Primero se comprueba si la renta
puede acogerse al régimen. Después se calcula el alcance real de la exencion.

El orden correcto es importante. No se empieza calculando el 95 %. Antes hay que saber si se cumplen los
requisitos del articulo 21. Si no se cumplen, no hay exencion del 95 %. La renta tributara conforme a las reglas
generales.

TRON S.L. posee el 2 % de Etrusco S.L. y recibe dividendos por 100.000,00 €. Como no alcanza el 5 %, no
puede aplicar el articulo 21. No procede decir que quedan exentos 95.000,00 €. La exencion no se aplica
porque falla el requisito de participacion.

En cambio, si TRON S.L. posee el 8 % desde hace tres afios, el analisis cambia. Cumple el porcentaje y el plazo.
Entonces si se aplica el articulo 21.10 y la exencion ordinaria alcanza el 95 %.

DiVIAENAO FECIDIAO et esesesesesenenene 100.000,00 €
Part@ EXENTA ...ttt nne 95.000,00 €
Parte INTEGIrada ..ot seees 5.000,00 €

El articulo 21.10 tiene también una excepcion que se estudiara en el apartado siguiente. En determinados
supuestos muy concretos, la reduccién del 5 % no se aplica y la exencion puede alcanzar el 100 %. Son casos
limitados, vinculados a entidades de menor tamaiio y filiales constituidas después del 1 de enero de 2021,
siempre que se cumplan todos los requisitos legales.

Fuera de esos supuestos excepcionales, el articulo 21 no elimina completamente la tributacion. Reduce la
doble imposicion econdmica, pero mantiene integrada una parte fija del 5 %.

Siempre que se aplique el articulo 21, debe hacerse una segunda comprobacion. Primero se confirma que la

renta cumple los requisitos de exencion. Después se calcula si la exencion es del 95 % o, solo en casos
excepcionales, del 100 %. En la mayoria de situaciones habituales, la respuesta sera el 95 %.
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ARTICULO 21.11 LIS - EXCEPCION A LA REGLA DEL 95 %: CUANDO LA
EXENCION PUEDE SER DEL 100 %

El articulo 21.11 recoge una excepcion muy concreta a la regla general explicada en el apartado anterior.
Como hemos visto, el articulo 21.10 establece que la exencion ordinaria es del 95 %. Esto significa que, aunque
el dividendo cumpla los requisitos del articulo 21, normalmente el 5 % queda integrado en la base imponible.

El articulo 21.11 permite, en casos muy limitados, que esa reduccién del 5 % no se aplique. Dicho de otra
forma, permite que determinados dividendos queden exentos al 100 %. No estamos ante la regla general. Es
una excepcion cerrada, pensada para situaciones muy concretas y con requisitos acumulativos. Si falla uno
solo de ellos, se vuelve al régimen ordinario del 95 %. La finalidad de esta excepcién es suavizar el impacto
de la limitacion del 5 % en determinados grupos pequefos o sociedades que crean una filial nueva y la
poseen integramente desde su constitucion.

PRIMERA CONDICION: SOCIEDAD PERCEPTORA CON CIFRA DE NEGOCIOS INFERIOR A
40.000.000,00 €

El primer requisito se refiere a la sociedad que recibe el dividendo. Para poder aplicar la exencién plena, la
entidad perceptora debe haber tenido en el periodo impositivo inmediato anterior un importe neto de la
cifra de negocios inferior a 40.000.000,00 €. Esto significa que la excepcion no esta pensada para grandes
grupos empresariales. Se dirige a sociedades de menor dimension que crean una filial nueva y reciben
dividendos de ella dentro de los primeros afios.

Pensemos en TRON S.L, una sociedad dedicada a servicios industriales que en 2025 tuvo una cifra de
negocios de 12.000.000,00 €. En 2026 constituye una filial llamada Etrusco Innovacién S.L. y suscribe el 100 %
de su capital desde el inicio. Si esa filial reparte dividendos en los afios siguientes, TRON S.L. podria empezar
a analizar la aplicacion del articulo 21.11.

En cambio, si TRON S.L. hubiera tenido una cifra de negocios de 55.000.000,00 € en el ejercicio anterior, ya
no podria aplicar esta excepcién. Aunque cumpliera el resto de requisitos, la exencion volveria al 95 %.

LA ENTIDAD PERCEPTORA NO PUEDE SER PATRIMONIAL

La sociedad que recibe el dividendo no debe tener la consideracion de entidad patrimonial. Esto es
importante porque la excepcion pretende favorecer estructuras empresariales reales, no sociedades cuya
actividad principal sea simplemente gestionar un patrimonio mobiliario o inmobiliario.

Supongamos que TRON S.L. desarrolla una actividad industrial, tiene empleados, clientes, proveedores,
maquinaria y una organizacion empresarial propia. En principio, no estamos ante una entidad patrimonial.

Distinta seria una sociedad que Unicamente posee inmuebles arrendados sin estructura suficiente o una
cartera de inversiones financieras sin actividad econdémica real. En ese caso, habria que revisar
cuidadosamente si tiene la consideracion de entidad patrimonial. Si la tuviera, no podria aplicar la exencidon
plena del 100 %.

NO FORMAR PARTE DE UN GRUPO ANTES DE CONSTITUIR LA FILIAL

El articulo 21.11 exige también que la entidad perceptora no formara parte de un grupo de sociedades antes
de constituir la entidad que reparte el dividendo. Esta condicion limita mucho la aplicacion practica de la
excepcion. La norma esta pensando en una sociedad que, de forma relativamente aislada, crea una nueva
filial desde cero. No esta pensada para grupos ya existentes que reorganizan sociedades o crean filiales dentro
de una estructura empresarial previa.

TRON S.L. no pertenece a ningun grupo mercantil. En 2026 decide crear Etrusco Innovacion S.L. para
desarrollar una nueva linea de negocio. En ese caso podria cumplir este requisito. Pero si TRON S.L. ya
formaba parte de un grupo encabezado por Juan Canca Holding S.L. antes de constituir la filial, este requisito
no se cumpliria. La exencion plena quedaria descartada.

NO TENER PREVIAMENTE PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS EN OTRAS ENTIDADES

La norma afiade otra condicion restrictiva. Antes de constituir la filial que repartira los dividendos, la entidad
perceptora no debe tener una participacion directa o indirecta igual o superior al 5 % en otra entidad.
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Esto significa que la sociedad que pretende aplicar la exencidn plena no puede tener ya una cartera relevante
de participaciones societarias.

TRON S.L. no forma parte de ningun grupo y factura 8.000.000,00 €. En 2026 constituye Etrusco Innovacion
S.L. y posee el 100 % desde la constitucion. Antes de crear Etrusco Innovacion S.L., TRON S.L. no tenia
participaciones relevantes en otras sociedades. En principio, este requisito podria cumplirse. Ahora
cambiemos un dato. Antes de constituir Etrusco Innovacion S.L., TRON S.L. ya poseia el 10 % de Saray Logjistica
S.L. En ese caso, aunque TRON S.L. sea pequefa y aunque posea el 100 % de la nueva filial, no podra aplicar
la excepcion del articulo 21.11, porque ya tenia una participacion significativa previa.

LA FILIAL DEBE HABERSE CONSTITUIDO DESPUES DEL 1 DE ENERO DE 2021

El dividendo debe proceder de una entidad constituida con posterioridad al 1 de enero de 2021. Este requisito
temporal es claro. No sirve una filial antigua. La excepcidén esta pensada para nuevas filiales constituidas
después de esa fecha. Si TRON S.L. constituyd Etrusco Innovacién S.L. el 15 de marzo de 2022, se cumple este
punto. Si la filial se constituyd en 2019, no se cumple. Aunque reparta dividendos en 2026, la exencién plena
no procede.

PARTICIPACION DIRECTA Y DEL 100 % DESDE LA CONSTITUCION

No basta con tener al menos el 5 %. El articulo 21.11 exige una participacion mucho mas intensa. La sociedad
perceptora debe ostentar de forma directa y desde la constitucién la totalidad del capital o de los fondos
propios de la entidad que reparte el dividendo.

Esto significa tres cosas.

e La participacion debe ser directa.
e Debe existir desde la constitucion de la filial.
e Y debe ser del 100 %.

Supongamos que TRON S.L. constituye Etrusco Innovacién S.L. en 2022 y suscribe el 100 % del capital desde
el primer dia. En principio, este requisito se cumple. En cambio, si TRON S.L. posee el 80 % y Maria posee el
20 % restante, no se cumple.

Tampoco se cumple si TRON S.L. compra el 100 % de Etrusco Innovacion S.L. dos afios después de su
constitucion. La ley exige que la titularidad total exista desde el inicio.

LOS DIVIDENDOS DEBEN PERCIBIRSE EN LOS TRES ANOS INMEDIATOS Y SUCESIVOS AL ANO
DE CONSTITUCION

La excepcion del articulo 21.11 esta limitada temporalmente. Los dividendos deben percibirse en los periodos
impositivos que concluyan en los tres afios inmediatos y sucesivos al afio de constitucién de la entidad que
los distribuye.

TRON S.L. constituye Etrusco Innovacion S.L. en 2022. Los tres afios inmediatos y sucesivos al afio de
constitucion seran 2023, 2024 y 2025, si ambas sociedades tienen ejercicio coincidente con el aiio natural. Si
Etrusco Innovacion S.L. reparte dividendos en 2024 y se cumplen todos los requisitos, podra analizarse la
exencion plena. Si reparte dividendos en 2027, ya estaremos fuera del plazo especial. La exencién, en su caso,
sera la ordinaria del 95 %.

EJEMPLO COMPLETO CON EXENCION DEL 100 %

TRON S.L. tuvo en 2025 una cifra de negocios de 9.500.000,00 €. No es entidad patrimonial. No formaba parte
de ningun grupo mercantil antes de constituir su filial. No tenia participaciones directas ni indirectas iguales
o superiores al 5 % en otras entidades.

El 1 de febrero de 2026 constituye Etrusco Innovacion S.L. y suscribe el 100 % del capital desde el primer dia.

En 2028, Etrusco Innovacién S.L. reparte dividendos por 300.000,00 €. Si se cumplen todos los requisitos
generales del articulo 21 y también los requisitos especificos del articulo 21.11, la exencion podra ser plena.

DividendO reCibIidO ..ottt 300.000,00 €
Part@ @XENTA ..ottt 300.000,00 €
Parte INTEGIrada ..ottt 0,00 €
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En este caso no se aplica la reduccién del 5 % prevista en el articulo 21.10.

EJEMPLO DONDE FALLA UN REQUISITO

TRON S.L. tuvo en 2025 una cifra de negocios de 9.500.000,00 € y constituye en 2026 Etrusco Innovacién S.L,,
poseyendo el 100 % desde la constitucion. Sin embargo, antes de crear esa filial, TRON S.L. ya poseia el 6 %
de Arantxa Servicios S.L. Etrusco Innovacion S.L. reparte dividendos en 2028 por 300.000,00 €. Aunque se
cumplen muchos requisitos, falla uno esencial. TRON S.L. ya tenia una participacion significativa previa en
otra entidad.

Resultado:
Dividendo reCiDidO ...t 300.000,00 €
Exencion ordinaria @l 95 % ..ot 285.000,00 €
Parte iNTEGrada .....co.cevveeerriesieeeseeeee sttt s st ssssnsans 15.000,00 €

No hay exencion plena.

OTRO CASO DONDE FALLA EL PLAZO

TRON S.L. constituye Etrusco Innovacion S.L. en 2022 y posee el 100 % desde el inicio. La filial reparte
dividendos en 2026 por 500.000,00 €. Aunque la participacién sea total y directa, el dividendo se percibe
fuera del plazo de los tres aflos inmediatos y sucesivos al afio de constitucion.

Si se cumplen los requisitos generales del articulo 21, se aplicara la exencion ordinaria.

Dividendo reCibIdO ... 500.000,00 €
Part EXENTA ecuieeeeeeeeeeeeeeee ettt ettt eeens 475.000,00 €
Parte iNTEGrada ..ot 25.000,00 €

IMPORTANCIA DEL ARTICULO 21.11

En la practica, esta excepcion se aplica menos de lo que inicialmente podria parecer. Los requisitos son muy
estrictos. Basta con que la entidad perceptora forme parte de un grupo, tenga una participacion previa
relevante, sea patrimonial, supere la cifra de negocios permitida o no haya poseido el 100 % desde la
constitucion para que la exencién plena quede descartada. Por eso el articulo 21.11 es una excepcién, no una
alternativa habitual. La regla ordinaria sigue siendo el 95 %. El 100 % debe reservarse para casos muy
concretos y documentados.

El articulo 21.11 permite aplicar la exencién plena sobre dividendos en supuestos muy determinados. Para
ello, la sociedad perceptora debe ser una entidad de menor dimension, no patrimonial, sin grupo previo y sin
participaciones significativas anteriores. Ademas, la filial debe haberse constituido después del 1 de enero de
2021, debe estar integramente participada de forma directa desde su constitucion y los dividendos deben
percibirse dentro del plazo legal de tres afos. Si todos los requisitos se cumplen, no se aplica la reduccion
del 5 % y el dividendo puede quedar exento al 100 %. Si falla cualquiera de ellos, se vuelve al régimen
ordinario del articulo 21.10, con exenciéon del 95 % e integraciéon del 5 %.
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COMPARATIVA DE APARTADOS
ppaaiol quéragiet | bplacin | oo ______|
Exencion sobre Permite que los dividendos TRON Holding S.L. cobra 200.000,00 € de
211 dividendos y tributen solo parcialmente cuando|| dividendos de ETRUSCO S.L. Si tiene al menos
' participaciones en se cumplen determinados el 5 % durante un afio, podra aplicar la
beneficios requisitos. exencion del 95 %.
Dividendos Si el dividendo no se registra TRON compra ETRUSCO S.L. y después cobra
212 contabilizados como Ccomo ingreso sino como reservas antiguas. Contablemente reduce el
' menor valor de la reduccion del valor de la valor de la participacion en lugar de registrar
participacion inversién, no se aplica la exencion. ingreso.
Exencidon en ganancias|| Permite aplicar la exencion ala || PARAUTA S.L. vende acciones de ARASAR S.L.
21.3 por venta de plusvalia obtenida al transmitir con una ganancia de 500.000,00 €. Puede
participaciones participaciones. quedar exento el 95 %.
Controla qué ocurre cuando las |[Juan Canca aporta participaciones de ETRUSCO
Rentas diferidas participaciones proceden de S.L. a TRON Holding S.L. con valor fiscal de
214 procedentes de aportaciones, canjes, fusiones o |/300.000,00 € y valor de mercado de 600.000,00
operaciones FEAC escisiones acogidas al régimen €. La renta diferida de 300.000,00 € queda
FEAC. controlada por este apartado.
Limita la exencion sobre la parte S .
. - TRON vende participaciones de una sociedad
Participaciones en de renta que no proceda de . . . .
. . N patrimonial que apenas tiene actividad
215 entidades beneficios no distribuidos Y .
. . . econdmica real. Parte de la ganancia puede no
patrimoniales generados durante la tenencia de
L quedar exenta.
la participacion.
il ias habri .
No deducibilidad de efelzn?c:\sg?:sancélfdsid:sbcrilz:;vijzgc;e TRIPN vende Rertgipacioges de ETRUSCO S.L
21.6 . 135 Pek con una pérdida de 90.000,00 €. Hacienda
pérdidas esas participaciones normalmente 1 . .
. puede impedir deducirla.
no son deducibles.
. . EVI,ta gprovecharlf|scalmente TRON cobr6 dividendos exentos durante afios
Ajustes sobre perdidas pérdidas después de haber o L
21.7 N, ) : y luego vende las participaciones con pérdidas.
por transmision disfrutado previamente de . . .
. La pérdida puede reducirse fiscalmente.
dividendos exentos.
Coordinacién con Evita dobles ventajas fiscales TRON se dedujo un deterioro afos atras y
21.8 deterioros y rentas relacionadas con deterioros, después vende con ganancia exenta. Hacienda
negativas pérdidas y exenciones previas. ajusta la operacion para evitar duplicidades.
. . Si TRON aplica las deducciones internacionales
Supuestos donde no ||Enumera casos incompatibles con .
21.9 ] ., , de los articulos 31y 32 LIS, no puede usar
se aplica la exencion el articulo 21. . . p, .
simultaneamente la exencién del articulo 21.
Limitacion general al || Desde 2021 la exencion general IR0 <o 100900,00 € de dividendos.
21.1 Ny .00, Uuy,
0 95 9 dejé de ser del 100 %. 95.000,00 € queda'm exentos y 5.000,00 €
tributan.
., Permite aplicar exencion del 100 TRON Holding S.L., con INCN inferior a 40
Excepcion temporal al . . . .
21.11 95 % % en ciertos grupos pequefios y || millones, crea una filial nueva y durante unos
° participadas de nueva creacion. afhos puede aplicar exencion plena.
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SUPUESTOS

EJERCICIO 1
TRON Holding S.L. adquiere el 3 % de ETRUSCO S.L. el dia 15/03/2022.

Posteriormente, el 10/08/2023, compra una participacion adicional del 3 %, pasando a tener en total el 6 %
del capital social de ETRUSCO S.L.

ETRUSCO S.L. acuerda repartir dividendos en dos momentos distintos:
20/05/2023.
30/11/2023.

Determinar si TRON Holding S.L. puede aplicar la exencion del articulo 21 LIS sobre los dividendos recibidos
en cada reparto.

SOLUCION
En el dividendo acordado el 20/05/2023, TRON Holding S.L. solo posee el 3 % de ETRUSCO S.L.

En esa fecha no alcanza el porcentaje minimo del 5 % exigido por el articulo 21.1.a) LIS. Por tanto, los
dividendos recibidos en ese primer reparto no pueden aplicar la exencién por doble imposicion y deberan
integrarse integramente en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades.

La situacion cambia en el segundo reparto.

Cuando ETRUSCO S.L. acuerda distribuir dividendos el 30/11/2023, TRON Holding S.L. ya posee el 6 % del
capital, como consecuencia de la adquisicién adicional realizada el 10/08/2023.

Al superar el 5 %, puede aplicar la exencion del articulo 21 LIS sobre ese segundo dividendo, siempre que
mantenga la participacion el tiempo necesario para completar el requisito temporal.

La exencién aplicable sera la ordinaria del 95 %, integrandose el 5 % restante en la base imponible conforme
al articulo 21.10 LIS.

La exencién plena del 100 % del articulo 21.11 LIS no resulta aplicable.

Ademas, TRON Holding S.L. debera conservar al menos una participacion del 5 % en ETRUSCO S.L. hasta el
10/08/2024, fecha en la que se completa el aflo de mantenimiento respecto de la adquisicion que permitid
superar el umbral minimo.

EJERCICIO 2

TRON Holding S.L. mantiene desde hace varios afios una participacion del 2,5 % en PARAUTA S.L.

La inversion se adquirié por 960.000,00 €.

Durante el gjercicio 2024, PARAUTA S.L. acuerda repartir dividendos entre sus socios.

Determinar si TRON Holding S.L. puede aplicar la exencion del articulo 21 LIS sobre los dividendos percibidos.
SOLUCION

TRON Holding S.L. no podra aplicar la exencion del articulo 21 LIS sobre los dividendos recibidos de PARAUTA
S.L.

Aunque la participacién se mantiene desde hace afios, el porcentaje de participacion es del 2,5 %, por debajo
del minimo general del 5 % exigido por el articulo 21.1.a) LIS.

Tampoco resulta aplicable el antiguo criterio del valor de adquisicién superior a 20.000.000,00 €, ya que la
inversion realizada fue de 960.000,00 €.

Por tanto, TRON Holding S.L. no cumple ninguno de los requisitos que permitirian acceder a la exencion:
No alcanza el 5 % de participacion.
No supera el umbral transitorio de 20.000.000,00 € de valor de adquisicion.

En consecuencia, los dividendos percibidos de PARAUTA S.L. deberan integrarse integramente en la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades.

No procede aplicar la exencion ordinaria del 95 % prevista en el articulo 21.10 LIS.
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EJERCICIO 3
TRON Holding S.L. posee desde hace varios ejercicios una participacion del 2,8 % en ARASAR S.L.

El coste inicial de adquisicion de esa participacion fue de 920.000,00 €. Posteriormente, como consecuencia
de una pérdida de valor de la sociedad participada, TRON Holding S.L. registré contablemente un deterioro
de 180.000,00 €.

Por tanto, en la contabilidad de TRON Holding S.L. la participacién figura actualmente por 740.000,00 €.
Durante el gjercicio 2024, ARASAR S.L. acuerda repartir dividendos.

Determinar si TRON Holding S.L. puede aplicar la exencion del articulo 21 LIS sobre los dividendos percibidos.
SOLUCION

TRON Holding S.L. no podra aplicar la exencién del articulo 21 LIS sobre los dividendos recibidos de ARASAR
S.L.

Aunque la participacion se mantiene desde hace varios ejercicios, el porcentaje de participacion es
Unicamente del 2,8 %, por lo que no alcanza el minimo general del 5 % exigido por el articulo 21.1.a) LIS.
Tampoco puede acudirse al antiguo criterio del valor de adquisicion superior a 20.000.000,00 €, ya que el
coste inicial de adquisicidn fue de 920.000,00 €.

El deterioro contable registrado posteriormente, por importe de 180.000,00 €, no modifica esta conclusion.
A estos efectos, lo relevante seria el valor de adquisicion originario, no el valor contable actual después del
deterioro.

En este caso:
Coste inicial de adqUISICION: ..o 920.000,00 €.
Deterioro contabiliZadO: ... eeeeesesenenene 180.000,00 €.
Valor contable actual: ... 740.000,00 €.

Como TRON Holding S.L. no alcanza el 5 % de participacién ni supera el umbral transitorio de 20.000.000,00
€, los dividendos percibidos de ARASAR S.L. deberan integrarse integramente en la base imponible.

No procede aplicar la exencion ordinaria del 95 % del articulo 21.10 LIS.

EJERCICIO 4

TRON Holding S.L. posee desde hace varios afios una participacion directa del 3 % en ETRUSCO S.L.
El coste de adquisicion de esa participacion fue de 850.000,00 €.

Ademas, TRON Holding S.L. participa al 100 % en ARASAR S.L.

ARASAR S.L., por su parte, posee una participacion del 1 % en ETRUSCO S.L., adquirida tambiéen hace varios
afos por 260.000,00 €.

ETRUSCO S.L. acuerda repartir dividendos.
Determinar si TRON Holding S.L. puede aplicar la exencion del articulo 21 LIS sobre los dividendos percibidos.
SOLUCION

Para comprobar si procede la exencidn, primero debe calcularse la participacion total que TRON Holding S.L.
mantiene en ETRUSCO S.L.

TRON Holding S.L. tiene una participacion directa del 3 %.

Ademas, participa indirectamente en ETRUSCO S.L. a través de ARASAR S.L.

Calculo de la participacion indirecta: 100 % x 1 % = 1 %.

Por tanto, la participacion total de TRON Holding S.L. en ETRUSCO S.L.es:3 % + 1 % = 4 %.
Ese porcentaje no alcanza el minimo general del 5 % exigido por el articulo 21.1.a) LIS.

Tampoco puede acudirse al antiguo criterio del valor de adquisicion superior a 20.000.000,00 €, porque la
participacion directa de TRON Holding S.L. en ETRUSCO S.L. fue adquirida por 850.000,00 €.

Ademas, no puede sumarse el valor de adquisiciéon de la participaciéon que ARASAR S.L. mantiene en ETRUSCO
S.L. para intentar alcanzar conjuntamente ese umbral.
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El valor de adquisicién solo se toma en consideracion respecto de la participacion directa mantenida por la
entidad que pretende aplicar la exencion, no respecto de participaciones indirectas situadas en sociedades
dependientes.

Por tanto, TRON Holding S.L. no cumple el requisito minimo del 5 % de participacién, directa e indirecta, ni
tampoco el criterio transitorio del valor de adquisicion superior a 20.000.000,00 €.

En consecuencia, no podra aplicar la exencién del articulo 21 LIS sobre los dividendos distribuidos por
ETRUSCO S.L.
EJERCICIO 5

TRON Holding S.L., considerada empresa de reducida dimension, adquirid hace afios una participacion del 8
% en ETRUSCO S.L. mediante la aportacion no dineraria de un local comercial.

La operacién se acogio al régimen especial de reestructuraciones empresariales previsto en la LIS.

La participacién figura contabilizada actualmente por 1.850.000,00 €, aunque su valor fiscal de adquisicion
asciende Unicamente a 420.000,00 €, que era el valor fiscal que tenia el inmueble aportado.

Posteriormente, ETRUSCO S.L. es absorbida por PARAUTA S.L. en una operacion acogida igualmente al
régimen especial de neutralidad fiscal.

Como consecuencia de la fusion, la participacion de TRON Holding S.L. en PARAUTA S.L. queda reducida al 3
%.

Determinar si los dividendos que pueda repartir PARAUTA S.L. pueden acogerse a la exencion del articulo 21

LIS.
SOLUCION
Deben diferenciarse dos momentos distintos.
Antes de la fusion, TRON Holding S.L. poseia un 8 % de ETRUSCO S.L.
Mientras mantuvo esa participacion, los dividendos distribuidos por ETRUSCO S.L. podian acogerse a la
exencion prevista en el articulo 21 LIS, porque se cumplia el requisito minimo de participacion superior al 5
%.
En esa situacién no resultaba necesario analizar el valor de adquisicion de las participaciones, ya que el
porcentaje de participacion era suficiente por si mismo para aplicar el régimen de exencion.
La situacién cambia tras la absorcion de ETRUSCO S.L. por PARAUTA S.L.
Después de la operacion, TRON Holding S.L. pasa a tener Unicamente un 3 % de participacion en PARAUTA
S.L.
Ese porcentaje ya no alcanza el minimo exigido por el articulo 21.1.a) LIS.
Ademas, el valor fiscal de adquisicion de la participacion continda siendo de 420.000,00 €, importe claramente
inferior al umbral de 20.000.000,00 € previsto en el antiguo criterio transitorio.
Aunque la participacion tenga actualmente un valor contable superior a 1.800.000,00 €, a estos efectos debe
prevalecer el valor fiscal y no el valor contable reflejado en balance.
Por tanto, TRON Holding S.L. no cumple ninguno de los requisitos que permitirian aplicar la exencion:

e Niposee al menos un 5 % de participacion.

e Ni tiene una participacion con valor fiscal de adquisicion superior al limite legal previsto.
En consecuencia, los dividendos que reparta PARAUTA S.L. no podran acogerse a la exencion regulada en el
articulo 21 LIS.
EJERCICIO 6
TRON Holding S.L. participa desde hace varios ejercicios en ETRUSCO S.L.,, ostentando un 7 % de su capital
social.
Durante el gjercicio 2024, ETRUSCO S.L. reparte dividendos a TRON Holding S.L. por importe integro de
80.000,00 €.
No se practica retencion a cuenta del Impuesto sobre Sociedades sobre dicho dividendo.
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Ademas, TRON Holding S.L. ha soportado gastos bancarios por la administracion y custodia de esas
participaciones por importe de 750,00 €.

Determinar qué importe podra aplicar TRON Holding S.L. como exencion por dividendos.
SOLUCION

TRON Holding S.L. cumple el requisito de participacion minima, ya que posee el 7 % de ETRUSCO S.L.,
porcentaje superior al 5 % exigido por el articulo 21.1.a) LIS.

Al cumplirse también el requisito temporal, los dividendos percibidos pueden acogerse al régimen de
exencion del articulo 21 LIS.

La exencion aplicable sera la ordinaria del 95 %, conforme al articulo 21.10 LIS.

Calculo:
Dividendo integro percibido: ... 80.000,00 €.
EXENCION IO 07 e e eeee e sesee e seseese e neees 76.000,00 €.
Parte integrada en base imponible: ... 4.000,00 €.

Los gastos de administracion y custodia de las participaciones, por importe de 750,00 €, no reducen la base
sobre la que se calcula la exencidn. La exencidn se calcula sobre el dividendo integro percibido.

Esos gastos tendran su propio tratamiento como gasto contable y fiscal, siempre que cumplan los requisitos
generales de deducibilidad.

Por otra parte, al tratarse de dividendos que cumplen los requisitos del articulo 21 LIS, no procede practicar
retencion, conforme al articulo 128.4.d) LIS.

EJERCICIO 7

TRON Holding S.L. posee desde hace varios ejercicios el 28 % de PARAUTA Internacional, entidad residente
en un pais extranjero.

En dicho pais existe un impuesto de naturaleza comparable al Impuesto sobre Sociedades espafiol, con un
tipo nominal del 14 %. No obstante, por la aplicacion de determinados incentivos fiscales internos, la
tributacion efectiva soportada por PARAUTA Internacional ha sido del 6 %.

El 15/09/2024, PARAUTA Internacional acuerda distribuir dividendos a sus socios.
Determinar si TRON Holding S.L. puede aplicar la exencién del articulo 21 LIS sobre los dividendos percibidos.
SOLUCION

TRON Holding S.L. podra aplicar la exencion del articulo 21 LIS sobre los dividendos recibidos de PARAUTA
Internacional. Se cumplen los requisitos principales exigidos por la norma.

En primer lugar, TRON Holding S.L. posee una participacion del 28 %, superior al minimo del 5 % previsto en
el articulo 21.1.a) LIS.

En segundo lugar, la participacién se mantiene desde hace varios ejercicios, por lo que también se cumple el
requisito de tenencia minima de un afo.

En tercer lugar, al tratarse de una entidad no residente, debe comprobarse el requisito de tributacion minima
del articulo 21.1.b) LIS. A estos efectos, la norma atiende al tipo nominal del impuesto extranjero, que en este
caso es del 14 %, superior al minimo del 10 % exigido.

El hecho de que la tributacion efectiva haya sido del 6 % no impide aplicar la exencion, ya que el requisito
legal se refiere al tipo nominal.

Por tanto, los dividendos percibidos por TRON Holding S.L. podran acogerse a la exenciéon ordinaria del 95
%, conforme al articulo 21.10 LIS.
EJERCICIO 8

TRON Holding S.L. participa desde hace varios afios en ETRUSCO S.L. con un 2 % de su capital. Ademas, TRON
Holding S.L. posee el 60 % de ARASAR S.L. ARASAR S.L., a su vez, participa en el 80 % de ETRUSCO S.L.

Durante el ejercicio 2024, ETRUSCO S.L. acuerda repartir dividendos por importe total de 180.000,00 € entre
todos sus socios.

44 CENTRO DE ENSENANZAS EMPRESARIALES TRON - C/MARQUES DE ESTELLA, 15 — 29670 SAN PEDRO ALCANTARA - MALAGA - B 692396415 / 952 788305

44

Impuesto de Sociedades



Manual Articulo 21 — Exencion sobre dividendos y rentas por transmision

Determinar si TRON Holding S.L. y ARASAR S.L. pueden aplicar la exencién del articulo 21 LIS sobre los
dividendos percibidos.

SOLUCION

1. DIVIDENDOS PERCIBIDOS POR ARASARS.L.
ARASAR S.L. posee directamente el 80 % de ETRUSCO S.L. Por tanto, le corresponde el siguiente dividendo:
180.000,00 € x 80 % = 144.000,00 €.

Ingresos de

144.000,00 € (572) BancoC/C o Parficpaciones en (760) 144.000,00 €

instrumentos de
patrimonio

ARASAR S.L. cumple el requisito de participacién minima del 5 %, ya que posee el 80 % de ETRUSCO S.L.

Por tanto, los dividendos percibidos pueden aplicar la exencién ordinaria del 95 % prevista en el articulo 21.10
LIS.

DiVIAENdO FECIDIAO: e 144.000,00 €.
Part@ EXENTA: ...t 136.800,00 €.
Parte integrada en base imponible: ... 7.200,00 €.

ARASAR S.L. debera realizar un ajuste negativo extracontable de 136.800,00 €.

2. DIVIDENDOS PERCIBIDOS POR TRON HOLDING S.L.

TRON Holding S.L. posee directamente el 2 % de ETRUSCO S.L. Por tanto, le corresponde el siguiente
dividendo:
180.000,00 € x 2 % = 3.600,00 €.

Impuesto de Sociedades

Ingresos de
participaciones en
instrumentos de
patrimonio

3.600,00 € (572) Banco C/C a (760) 3.600,00 €

Aunque TRON Holding S.L. solo tiene una participacion directa del 2 %, también debe computarse su
participacion indirecta a través de ARASAR S.L.

Calculo de la participacion indirecta: 60 % x 80 % = 48 %.
Participacién total de TRON Holding S.L. en ETRUSCO S.L.: 2 % directa + 48 % indirecta = 50 %.

Al superar el 5 %, TRON Holding S.L. cumple el requisito de participacion minima exigido por el articulo
21.1.a) LIS.

Por tanto, los dividendos percibidos pueden aplicar la exencién ordinaria del 95 %.

Calculo:
Dividendo reCibIidO: ...ttt ee s eesesnenes 3.600,00 £.
Parte @XENTA: ... 3.420,00 €.
Parte integrada en base imponible: ... 180,00 €.

TRON Holding S.L. debera realizar un ajuste negativo extracontable de 3.420,00 €.

EJERCICIO 9
TRON Holding S.L. posee el 35 % de la entidad extranjera PARAUTA International Ltd.

La entidad no residente tributa en su pais a un tipo nominal del 25 % y existe convenio para evitar la doble
imposicion con clausula de intercambio de informacion con Espafa.
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Durante el gjercicio 2024, PARAUTA International Ltd. acuerda repartir dividendos, correspondiendo a TRON
Holding S.L. un importe de 90.000,00 €.

Al efectuarse la transferencia de los dividendos a Espafia, la Hacienda extranjera practica una retencion de
9.000,00 £, conforme al convenio internacional aplicable.

SOLUCION
Ingresos de
81.000,00 € (572) Banco C/C ﬁif;f;ﬁ:ﬁgis d‘z” (760) 90.000,00 €
a patrimonio
9.000,00 € (631) ;“X“tf:;se‘r‘(’)

TRON Holding S.L. recibe efectivamente 81.000,00 €, ya que la Administracién tributaria extranjera retiene
9.000,00 € en origen.

El gasto contabilizado por el impuesto satisfecho en el extranjero no tendra la consideracion de gasto
fiscalmente deducible, conforme al articulo 15.b) LIS.

Por otra parte, se cumplen los requisitos exigidos por el articulo 21.1.b) LIS para aplicar la exencién sobre
dividendos procedentes del extranjero:

e Participacion superior al 5 %.
e Tenencia mantenida durante mas de un afio.
e Existencia de un impuesto extranjero de naturaleza analoga con tipo nominal superior al 10 %.
En consecuencia, los dividendos podran acogerse a la exencion ordinaria del 95 % prevista en el articulo 21.10
LIS.
Dividendos integros percibidos: .........osinreneenseineensieeeseens 90.000,00 €.
Parte @Xenta (95 20): ..ttt 85.500,00 €.
Parte integrada en base imponible: ... 4.500,00 €.

Por tanto, TRON Holding S.L. debera realizar un ajuste negativo extracontable por importe de 85.500,00 €
para determinar correctamente la base imponible del Impuesto sobre Sociedades.

EJERCICIO 10

TRON Holding S.L. posee el 50 % de ETRUSCO S.L., adquirido hace mas de diez afios por 80.000,00 €.
En marzo de 2024 adquiere el 50 % restante por 180.000,00 €.

En septiembre de 2024 vende a un tercero el 20 % de su participacion en ETRUSCO S.L. por 95.000,00 €.

Se plantean dos cuestiones:

1. Sila venta del 20 % puede acogerse a la exencién del articulo 21 LIS.
2. Qué criterio debe utilizarse para determinar el coste de las participaciones que permanecen en el
patrimonio de TRON Holding S.L. para futuras ventas.

SOLUCION

En el momento de la transmision, TRON Holding S.L. posee el 100 % de ETRUSCO S.L. Por tanto, supera
ampliamente el porcentaje minimo del 5 % exigido por el articulo 21 LIS. Ademas, aunque una parte de la
participacion fue adquirida recientemente, TRON Holding S.L. ya venia poseyendo desde hace mas de diez
afos una participacion del 50 % en ETRUSCO S.L.

Para aplicar la exencion en la transmision no se exige que el porcentaje vendido tenga individualmente mas
de un afio de antigliedad, sino que en el momento de la venta la entidad transmitente posea, al menos, un 5
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% con la antigliedad exigida. Por tanto, la venta del 20 % podra acogerse al régimen de exencion del articulo
21 LIS.

Para calcular la renta obtenida, debe aplicarse el criterio FIFO, entendiendo transmitidas en primer lugar las
participaciones adquiridas mas antiguas.

TRON Holding S.L. adquirio inicialmente el 50 % por 80.000,00 €.
Coste proporcional del 20 % vendido: 80.000,00 € + 50 % x 20 % = 32.000,00 €.
Calculo de la ganancia:

PraCio d@ VENTA: ..o eetsee e sists e s se e sesee e seseese e seens 95.000,00 €.

Coste fisCal traNSMITIO: et eseeesissaen 32.000,00 €.

Ganancia ObteNIda: ... 63.000,00 €.
Aplicacién de la exencion del 95 %:

GANANCIA: coereeeeirciseeieeiseeie et sbse et 63.000,00 €.

Part EXEINTA: ettt ettt et s en e s 59.850,00 €.

Parte integrada en base imponible: ... 3.150,00 €.

TRON Holding S.L. debera realizar un ajuste negativo extracontable de 59.850,00 €.

Después de la venta, TRON Holding S.L. conserva el 80 % de ETRUSCO S.L.

Ese 80 % estara compuesto por: 30 % restante de la primera adquisicion. 50 % adquirido en marzo de 2024.
Coste pendiente de la primera adquisicion: 80.000,00 € - 32.000,00 € = 48.000,00 €.

Coste de la segunda adquisicion: 180.000,00 €.

Coste fiscal total pendiente para futuras ventas: 48.000,00 € + 180.000,00 € = 228.000,00 €.

En futuras transmisiones debera seguir aplicandose el criterio FIFO.

EJERCICIO 11

TRON Holding S.L. posee desde hace mas de diez afios el 50 % de ETRUSCO S.L., adquirido en su momento
por 90.000,00 €.

Posteriormente, en abril de 2024, adquiere el 50 % restante por importe de 210.000,00 €.

En octubre de 2024, TRON Holding S.L. transmite a un tercero el 70 % de su participacion en ETRUSCO S.L.
por un precio total de 560.000,00 €.

Se plantean las siguientes cuestiones:

1. Determinar qué parte de la transmision puede acogerse a la exencion prevista en el articulo 21 LIS.
2. Determinar el valor fiscal que quedara pendiente para futuras transmisiones.

SOLUCION

Para resolver el supuesto debe aplicarse el criterio FIFO, considerando transmitidas en primer lugar las
participaciones adquiridas mas antiguas.

TRON Holding S.L. transmite un 70 % del capital de ETRUSCO S.L.
Ese 70 % esta formado por:

e EI 50 % adquirido hace mas de diez afios.
e EI 20 % correspondiente a la adquisicion realizada en abril de 2024.

1. PARTE DE LA TRANSMISION QUE Si PUEDE APLICAR LA EXENCION

Respecto del 50 % antiguo, si se cumple el requisito temporal exigido por el articulo 21 LIS, ya que esa
participacion se posee desde hace mas de un afio.

Por tanto, la renta correspondiente a esa parte transmitida podra acogerse a la exencién del 95 % prevista en
el articulo 21.10 LIS.
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Calculo proporcional del precio de venta correspondiente al 50 %: 560.000,00 € + 70 x 50 = 400.000,00 €.
Coste fiscal del 50 % antiguo: 90.000,00 €.

Ganancia obtenida: 400.000,00 € - 90.000,00 € = 310.000,00 £€.

Aplicacién de la exencion: 310.000,00 € x 95 % = 294.500,00 € exentos.

Parte integrada en base imponible: 15.500,00 €.

TRON Holding S.L. debera realizar un ajuste negativo extracontable de 294.500,00 €.

2. PARTE DE LA TRANSMISION QUE NO PUEDE APLICAR LA EXENCION
El 20 % restante transmitido corresponde a participaciones adquiridas en abril de 2024.

Como la venta se realiza en octubre de 2024, todavia no se ha cumplido el plazo minimo de mantenimiento
de un afio exigido por el articulo 21 LIS.

Por tanto, esa parte de la transmision no puede acogerse a la exencion.

Calculo proporcional: Precio de venta correspondiente al 20 %: 560.000,00 € + 70 x 20 = 160.000,00 €.
Coste fiscal proporcional: 210.000,00 € + 50 x 20 = 84.000,00 €.

Ganancia plenamente tributable: 160.000,00 € - 84.000,00 € = 76.000,00 €.

Ese beneficio debera integrarse integramente en la base imponible.

3. VALOR FISCAL PENDIENTE PARA FUTURAS TRANSMISIONES

Después de la venta, TRON Holding S.L. conserva un 30 % de ETRUSCO S.L.

Ese 30 % procede integramente de la adquisicion realizada en abril de 2024.
Coste pendiente de esa participacion: 210.000,00 € - 84.000,00 € = 126.000,00 €.

Ese sera el valor fiscal pendiente que debera utilizarse en futuras transmisiones, aplicando igualmente el
criterio FIFO.
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=l InformaticaTron

FORMACION ESPECIALIZADA

Impuesto sobre || f &
Sociedades

Impt_lesto
/ Preparate ahora para la correcta presentacion K de Sociedades
del Impuesto de Sociedades del préximo ejercicio. | B —
((‘)) CLASES EN DIRECTO DESDE TU CASA @ Casos reales, explicados paso a paso.
0 Confeccion completa del Impuesto de Sociedades de PYMES. L

De Lunes a Miércoles
del 09 de Noviembre de 2026

0 Novedades normativas y criterios de la AEAT para el proximo ejercicio. —
° Material didactico incluido.

@ Duracion: 3 semanas ° Acceso al Campus durante 3 meses. Bonificable
. ° Profesor permanente con explicaciones en directo I FUNDAE
@ Horario: 18:30 - 20:30 y resolucién de dudas.

. 952788 305 @ 692 396 415 | @ https://www.informaticatron.es/impuesto-sociedades.html

Modalidad Online . Duracién Horario
® == . ® i
A iy
DURACION: COMIENZO: 09/11/2026 -3 meses de acceso al Campus + 18 horas de clases en directo
HORARIOS: Clases en Directo, lunes a miércoles de 18:30 — 20:30 durante 3 semanas
MATERIAL: Manuales propios del centro de formacion.
COSTE: 350 €. Modalidad Online — Clases en directo. Antiguos Alumnos Dto. 25% Cupon 1S09112026

BANCO: SOLBANK / IBAN.: ES72 0081 0600 7900 0118 2323 / BIC: BSAB ESBB (Indique nombre del
alumno en la transferencia)

CANTIDAD: 350 Euros Pregunte disponibilidad de plazas en el teléfono 692396415

PLANNING CURSO IMPUESTO SOCIEDADES - CLASES EN DIRECTO DE 18:30 - 20:30

DIA LECCION
09/11/2026 INTRODUCCION, ESQUEMA Y CONTABILIZACION
10/11/2026 AMORTIZACIONES
11/11/2026 RESERVAS
16/11/2026 GASTOS NO DEDUCIBLES
17/11/2026 PROVISIONES
18/11/2026 REGLAS DE VALORACION
23/11/2026 DOBLE IMPOSICION - EXCENSION
24/11/2026 COMPENSACION BONIFICACIONES DEDUCCIONES
25/11/2026 PAGOS FRACCIONADOS

El centro de formacion podra variar el orden de las explicaciones, dependiendo de las
necesidades de formacion
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INSCRIPCION

Para la inscripcion en el curso de Impuesto de Sociedades siga los siguientes pasos:

1. Entrar en https://www.informaticatron.es/impuesto-sociedades.html

IC.2

3. Seguir los pasos para la inscripcion. Si es antiguo alumno, tiene un descuento del 25%, siempre que
no bonifique el curso por FUNDAE, el cupon es 1IS08062026. Los webinar no cuentan como cursos.

4. Realizar el pago del curso y enviar justificante a comercial@informaticatron.es indicando el nombre
del pedido y alumno que va a realizar el curso.

5. Una vez recibido se le enviara un mail indicando que todo esta correcto y dia que recibirad las
instrucciones y dossier de acceso al curso.

2. Buscar el apartado Quiero Matricularme

Para cualquier asunto con la Bonificacion, facturas, codigos, documentacion, etc., por favor ponte en contacto
con Raquel Gonzalez al movil 667200398

Cualquier duda, pdngase en contacto con nosotros al moévil 692396415 o email info@informaticatron.es

Saludos
Juan Canca Herrera
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